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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGUROS, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGUROS, S.A. (en adelante Ia
“Sociedad"), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria), y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reqguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Negocio de Agroseguro

Descripcidn

Nuestra
respuesta

La Sociedad presenta en el balance a 31 de diciembre de 2020 adjunto créditos por
operaciones de coaseguro, provisiones técnicas y reserva de estabilizacién que se
corresponden con su participacién en el Pool de Seguros Agrarios Combinados
(Coaseguro Agrario, en adelante “"Agroseguro™).

Asimismo, la Sociedad ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2020 las primas, [as prestaciones y las comisiones devengadas
correspondientes, igualmente, a su participacién en las transacciones realizadas por
Agroseguro.

Dichos saldos y transacciones los registra la Sociedad, principalmente, en base a la
informacién contenida en las cuentas técnicas y en las cuentas de efectivo recibidas
de Agroseguro, S.A. y tras la aplicacién del porcentaje de participacién de la Sociedad
(que se desglosa en la nota 2.1)).

Hemos considerado el registro de las operaciones con Agroseguro, S.A. como una
cuestién clave de nuestra auditoria dada su magnitud puesto que representan mas de
un 97% del valor total de las primas, de las prestaciones y de las comisiones
devengadas, asi como de los créditos por operaciones de coaseguro, de las
provisiones técnicas y de la reserva de estabilizacién.

Los criterios aplicados para el registro y presentacién de estas operaciones son los
descritos en la nota 4.9) de la memoria adjunta.

Nuestros principales procedimientos de auditorfa, han consistido, entre otros, en:

Obtencién de un entendimiento de los procedimientos de control interno
llevados a cabo por la Sociedad en relacién con el negocio de Agroseguro;

Obtencién de las resoluciones de la Direccion General de Sequros y Fondos de
Pensiones por las que se aprueban los cuadros de distribucién de los riesgos
(porcentaje de participacién) incluidos en el Plan de Seguros Agrarios
Combinados para los ejercicios de aplicacidn, y revisién de su correcta
aplicacién;

Obtencién de la confirmacién de Agroseguro, S.A. de las cuentas técnicas y de
la cuenta de efectivo a 31 de diciembre de 2020;

Comparacién de los saldos y transacciones registrados en los estados
financieros de la Sociedad con los saldos y transacciones confirmados por
Agroseguro, S.A.;

Obtencién y revision del Informe especial de procedimientos acordados emitido
por el auditor de Agroseguro, S.A. sobre la Cuenta de resultado técnicoy
Cuentas de patrimonio de las coaseguradoras de los grupos Ay By C;

Obtencién y revisidon del Informe de revisién independiente sobre |a provisién de
prestaciones a 31 de diciembre de 2020 de Agroseguro, S.A.; y
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Evaluacién de los desgloses de informacién requeridos por el marco normativo
de informacién financiera en las cuentas anuales de la Sociedad.

Valoracién del Fondo de Comercio

Descripciéon La Sociedad presenta en el balance a 31 de diciembre de 2020 un fondo de comercio
por importe de 2.833 miles de euros.

La valoracién de este activo requiere la estimacidn del valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo (en adelante "UGE") a la que estd asociado y la determinacién
de indicios que pudiesen poner de manifiesto la existencia de deterioro. Estas
valoraciones [levan implicito un proceso complejo asi como un elevado grado de
incertidumbre en las estimaciones, juicios e hipdtesis aplicados por parte de los
Administradores, principalmente relacionadas con estimaciones de flujos de efectivo
futuros, tasas de descuento aplicadas y tasas de crecimiento perpetuas. Por todo
ello, consideramos que la valoracién del fondo de comercio es una cuestién clave de
nuestra auditoria.

La informacién relativa a la valoracién del fondo de comercio se encuentra recogida
en las notas 4.a) y 6 de la memoria adjunta.

Nuestra
respuesta Nuestros principales procedimientos de auditoria, han consistido, entre otros, en:

Evaluacion de la razonabilidad de las hipdtesis clave utilizadas en los calculos,
tales como las estimaciones de flujos de efectivo futuros, tasas de descuento
aplicadas y tasas de crecimiento perpetuas, tomando como referencia los
modelos de previsién preparados y aprobados por el Consejo de Administracion,
datos externos a la Sociedad y nuestras propias expectativas;

Revisiéon de un andlisis de la sensibilidad de las hipétesis clave y proyecciones
financieras utilizadas en la estimacién del valor recuperable de la UGE
preparado por la Entidad; y

Evaluacion de los desgloses de informacion requeridos por el marco normativo
de informacion financiera en las cuentas anuales de la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2020, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno gue consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboraciéon y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser 1a causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 5 de abril de 2021.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Universal de accionistas celebrada el 12 de marzo de 2020 nos nombré
como auditores de la Sociedad por un periodo de un aio, contado a partir del ejercicio que se inicia el

1 de enero de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados inicialmente por acuerdos de la Junta General de Accionistas
para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio que se inicié el 1 de enero de 2015.

AUDITOREZES

INsTivuTn e e NEORES JURAGOR
b CUENTAS 0L ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

2021 Num, 01/21/02423

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
espaniola o internacional

5 de abril de 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited

ERNST & YOUNG, S, L.

(Inscrita en el Registro ficial de Auditores
de Cuentas con el N©

freldo Martinez Cabra
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 17353)



AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGURCS, 5.A.

1) BALANCE AL 31/12/2020
A)ACTWO Notas en ia memoria 2020 2019
A-1) Efectivo y otros activas liguidos equivat & 16.560.430,50 15.716.220,61
A-Z) Activos inancieros mantenidos parg negociar ] 0,00 2.176.655,30
I. Instrumentos de patrimonio 0,00 2.176.659,30
1. Valores representativos de deuda 0,00 0,00
. Derivados 0,00 0,00
iv. Otros 0,00 0,00
A3} Otros activos financleros a valor r ble con biosen PyG 0,00 0,00
I. Instrumentas de patrimonio 0,00 0,00
Ii. Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Il Instrume ntos hibridos 0,00 0,00
IV, Inversiones por cuenta de los tomadores 0,00 0,00
V. Otros 0,00 0,00
A-4} Actives financieros disponibles para fo venta 8 12.871.544,96 7.318.296,52
| Instrumentos de patrimonio 2.976.547,72 628.051,29
|1 Valores representativos de deuda 9.894,997,24 6 691 245,23
i Inversiones por cugnta de los tomadores 0,00 0,00
V. Otros 0,00 0,00
A-5) Pré y partidosa cobrar 77.115.701,93 74.028.251,80
1. Valores representativos de deuda 0,00 0,00
I.Préstamos 8 132.424,13 226.787,81
1. Anticipos sobre pélizas 0,00 0,00
2. Préstamos 3 entidades del grupoy asociadas 119.973.32 214.337,00
3. Préstamos a otras partes vinculadas 12.450,81 12.450,81
lil. Depdsitos en entidades de crédita 8 6.295.668,70 8,998 935,13
V. Depésitos constituidos por reasegwro aceptado 0,00 0,00
V. Créditas por operaciones de seguro directo 8 1.494.621,12 1.214,489,52
1. Tomadores de seguro 1.487.897,40 1.175.834,23
2. Mediadores 6.723,72 38.655,29
VI, Créditos por operaciones de reasegure ] 760.949,96 117.574,15
Vil. Créditos por operaciones de coaseguro -] 66.380.016,93 60.897.723,44
Wiil. Desembaolsos exigidos 0,00 0,00
1X. Onras créditos 2.052.021,09 2.568.731,75
1. Créditos con las Administraciones Publicas 1.041,72 1.273,87
2. Resto de créditos 8 2.050.979,37 2.567.457,88
|A-6) Inversiones mantenidas hasta ef vencimiento 6,00 0,00
|A-7) Derivados de cobertura 0,00 0,00
| A-8) Participacidn del reaseguro en tas provisi tdenicos 7.245.928,15 14.806.485,54
1. Provisidn para primas no consumidas 4.786.334,60 4.659.032,91
1l. Provisién de seguros de vida 0,00 0,00
1Il. Provisién para prestaciones 2.459.593,55 10.147.452,63
IV, Otras provisiones 1éenicas 0,00 0,00
A-9) inmovilizado materiol e Inversiones inmobiliarias 5 86.304,11 £9.094,14
1. Inmovilizado material 86.304,11 99.094,14
Il inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
A-10) inmavilirada intanglble [ 4.466.420,65 4.819.175,52
1. Fondo de comercio 2.833.333,31 3.400.000,00
W, Derechos econdmicos derivados de carteras 0,00 0,00
ll. Otro active intangible 1.633.087,32 1.419.175,52
A-11) Participociones en entidades del prupo y osociad: 8 24.000,00 24.000,00
). Participaciones en empresas asociadas 0,00 0,00
W, Participaciones en empresas multigrupo 0,00 0,00
M. Participaciones en empresas del grupo 24.000,00 24.000,00
A-12) Activos fiscoles £77.261,09 501.272,07
k. Activos por impuesto corriente 19 180.309,47 131.922,77
1. Activos porimpuesto diferido 10 496.951,62 389.349,30
A-13) Otros activos 10.259.761,00 15.339.953,60
I Actives y derechos de reembaolso por retribuciones 13 0,00 82.522,%0
I1. Comisiones anticipadas y otros costes 0,00 0,00
.Periodificaciones 21 10.206.083,60 15.254.928,28
IV.Rasto de activos 53.677,40 1.492,42
A-14) Activos montenidos para venta 0,00 0,00
TOTALACTIVO 129.307.352,39 134.825.414,10
{Datosen euros)



AGROPELAYO SOCIEDAD DESEGUROS, 5.4,

1) BALANCE AL 31/12/2020
[aypasivo

Nolas en la memoria 2020 2019
IA-.I!MHW! !mme!eh!manum'dcl pgora 0,00 8,00
A-2) Otros pasivos financieros o valor bl v PyG 0,00 2,00
A-3} Débites y portidas a pogar 1.751.299,69 2.015.823,43
1. Paiives ssbordinadas 0.00 0,00
I. Depéiitas recibidos por resseguro cedide 912.801,07 591.751,49
IIl. Deudas por operaciones de seguro i 147 228,79 129.011,73
1.-Deudas con aseguiados 0,00 .00
2.-Dewdas ion midiadores 106 414,81 108.406.68
3.-Devdas condicianadas 3581398 20,5605,05
IV. Deuda s por operaciones de réaseguro 8 114 547,08 91.382.86
V Deudas pof operacioned de coategure 000 0,00
Vi Cillgaciones y otros valores negociables o, 0,00
Vil Dewdas con entigsades de crédite 0,30 0,00
Vill. Deudas por operacicnes preparatorias de contratos 0,40 0,00
X. EMras deudas: 57772275 1203.677.40
1.-Deudas con las Administraciones publicas 75 334,42 70,498,91
2.-Otras deudas con entldades del grupo y asociadas 5 83 84,12 197.819.63
3.-Resto de otras deudas 8 418 54211 935.358,86
| A-4) Derivados de cobertura 2,00 a0
|4-3) Provislones técnitas 18 76.692.315,98 83.280.883,69
L- Provisién para primas no cansumidas 54.542 586,70 57.670.087,30
1.« Provisién para riesgos en curse 68_5646,40 0,00
1Ih.- Provisidn de seguros de vida 0,00 0,00
1.- Provisitn para primas no consumidas 0,00 0,00
2.+ Provision para riesgos #n curso 0,00 0,00
3.-Provision matemdtica 0,00 000
4.- Provisién de seguros de vida cuando el netge de la inversion lo asume e lomador 0,00 0,00
V. Provisidn para prestaciones 22.081.082,82 25610.801,39
WV« Provisién para partizipatidn & beneficios y rxtoines 0,00 0,00
W1.-Otras provisiones técnicas 0,00 0,00
| 4-6} Provisiones no técnicos a8 1.230.077,83 643 614,24
Provisiones para impueslos y otfa s conlingencias 0,00 0,00
Pravision para pensiones y ebligaciones similares i3 2.108.26 84.631,16
). Provisidn para pagos por convenios de liquidacién 0,00 0,00
V. Otras provisiones no técnicas 1.227 969,57 558.983.08
A-7) Posivos fiscates 2.436.327.60 2.027.565,42
¢ Pasivos pof impuesito corments 13 0,00 0,00
. Pasivas porimpuesto diferide 12 2,436.327,60 2.027.566,42
A-8) Resto de posivos 0,00 0,00
i. Periodifizaciones 0,00 0,00
Parivos por asimelrias contablas 0,00 0,00
Wl Camisiones y otros costes de adquisicién del reaseguro cedidsa 0,00 0,00
V. Otros pasivos 0,00 0,00
A-9) Pasivos vinculados con acth dos para fo vente 0,00 0.80
TOTAL PASIVO 82.112.021,11 87.567.852,84
B) PATRIMONIO NETO
il- 1) Fondos proplos L 46.931.919,82 46.528 802,06
i. Capital o fondo mutual 37.000.050,00 37.000.050,00
1. Capital escriturade o fonde mutual 5 37.000.050,00 37.000.050,00
2. {Capital no euigida) 0,00 0,40
&. Prima de emisidn 0,00 0.00
W, Reservas 27.252.853,32 25.652.007.67
1. Legal yestatutarias L ] 1.007 726,85 800.843,94
2. Reserva de estabilizacidn ¥ 9.181 627,66 1.634.295,02
3, Dtras reservas 17.063.498,8B1 17.216.868,71
W, {Acciones propias) 0,00 0,00
V. Resullados de ejercicios anteriores +10.029 937,30 -10.029.937,30
1. Remanente 0.00 0,00
2. | Resuitados neagativor de ejercicios anteriores) 10.029.937,30 -10.029.937,30
Vi.Otras aportaciones de socios y mutualistas 0,00 0,00
VI Resultado del gjercitio L] 403 112,77 1.068.829.38
Wil (Dividendo a fuenta y reserva de estabilizaziéng -7.694 163,97 -2.162.147,69
1%, Otros instrumentos de patrimonia neto 0,00 0,00
8-2} Ajustes por camblos de waifor 263.411,47 329.719.21
1. Activos financleros disponibles para la venta 283.411,47 329.719,21
H, Operaciones de cobertura 0,00 0,00
. Diferencias de cambioy conversién 0,00 0,00
IV. Correccidn de asimetrias cantables 0,00 0,00
¥, Otros ajustes 0,00 0,00
8-3} Subventiones, de lones ylegadas 289 0,80
TOTAL PATRIMONIO NETO 47.195.331,29 46.858.521,27
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 129.307.352,3% 134.826.414,10
Datos en euras}



AGROPELAYO SOCEDAD DE SEGUROS, 5A.

it} CUENTA DE PERDNDAS ¥ SANANCIAS CORRESP ONDIENTE AL EXERCICIO ANUAL TERMINADC £ 3i/12/2000

L CUERTA TECNICA-SEGURD NO VIDA [Motas en la Memoria 2020 | 2019
L1, Primas imputadas ol Elercicio, Netas de Reaseguro n 126,991.110,30 _17.686.375,97
a} Primas devengadas 135.960.137,07] 140.782.792,39
1) Seguro directo 18 135.960.137,07 140.782.792.2%
a2} Reaseguro aceptado 0,00} 0.00
a3} Vanacion de la id por Ok kas primas de cobwo [+ 6 -} 10,00] 0,00|
b} Primas del reateguro cedido (-} 12.154.182,59 +11.272.862,78
] de la provisidn para primas no dat y para riesgos en cuwso [+ &) 3.068.854,14] -2.462.516,70
1} Segueo directo 3.058.854,14 -2.462.516,70
€2} Reasegura aceptado
d) Variacidn de |a provisidn para primas no consurmidas, reaseguro cedbdo (+ 6 )
L2, Ingresas del inmovilitado materlal y de las Inversiones
a) Ingresos. de las U 0,00
b) Ingreses de i 4.3 437.075,72
) Aplicaci de de valor por ioro del ilizado material y de ks inversiones. 0,00/
1} Dal inmovilizado material y de las inversiones inmohillaras 0,00
€2} De inversiones financiens 0.00]
d) Beneficios en i del i izado matenal y de las inverslones 117.507,16
d1) De inmanvilicado material y de las imversiones inmobitiarias 0,00
dz) De imversionss financieras 8.1 117.507, 16|
L.3. Dtros kigresos Téenlcos 0,00,
L4, Sinlestraidad del Ejercicio, Neta de Reateguin 19 104.166.468,03 4
a) Prestaclones y gastos pagadas 94.790.727,31 94,026.660,37
21) Seguro directo 103.797.427,02 100.£96.671,49
22) Reasegum aceptado 0,00 Q.00
23] Reasegum cedido (-} -5.006.669,71 -6.B70.011,12
b} Variacion de la provision para prestaciones [+ 6 1} 4.158.140.51 4.834.028,32]
bl Segure directs -3.529.718.57 4.055.179,07|
bl Reasegurs aceprado 0.00| 0,00
b3 Reaseguro cedido {-} 7.687.859,08 778.849,25)
<) Gastos bies 3 prestaciones 5.217.601.01 5.905.502,63|
LS, Varlackdn de otras Provisiones Téenicas, Natas de Reasaguro [+ 6 ) 0,00) [)
6. Participacidn en Beneficlosy E L1y el el
)P ¥ §as10s por partcipacidn en ¥ 0.00] 0.00]
b} Vadacidn de la gfo_visidn para Enitiggcidn en beneficios y extomes [+ é -} X 0,00
L. 7. Gastos de Explotacién Netos 1% 17.961.625,43 16.815.876.28
4] Gastos de adquisicidn 16.506.145,00 16.560.135,26|
b} Gastos de administracidn 2.350.751,35) 738.757,13
<) Comislones y participaciones #n el reaseguro cedido y retrocedida +895.2665 91| -483.016,71
1. & Otros Gastos Técnlcos {+ & -} 19 1.686.313,38
2] Variacion del deterio por insolvencias {+ d-) 40.743 40| 13.716.65|
b) ion del deteriora del lizada {4 6 <) 0,00 0.00]
€) ion de por de i itn de sini {+¢-) 0.00| 0.00)
d) Owes 1.645.569, 96| 1.906.629,69/
L%, Gastos de| inmeviitado material y de las Inversiones 656.664,37) 502.081,07)
a) Gastot de gestidn de las loverslones 656.664,37| 502.081,07|
21} Gastos del inmovilizade materal y de las iversiones inmobiliarias 0,00 0,00,
22} Gastos de inversiones y cuentas financieras B3 656.664,37| 502.081,0]
B i de valor del ik material y de las inversiones 0,00/ 0,00}
b} Amornizacion del inmovilizade material y de las inverslones inmobiliaias 0,00 0.00]
[ 7] del hi rial y de las i iliani 0.00] 0,00]
b3} de fi 0.00] 0,00]
¢) Pérdidas procedentes del inmavilitada material y de (a3 imversiones 0,00 0,00
c1} Del inmovilizado material y de las inverslones Inmabiliarias 0,00 0,00
€Z] De las fi i a1 0,00/ 0,001
1L10. Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del 7o No Vids] :ms.ﬂrél tmm,a__al

(Datos en ewros)



AGROPELAYQ SOCIEDAD DE SEGUROS, 5.A.
H} CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL E/IERCICIO ANUAL TERMINADO £L 31/12/2020

IIIL CUEMTA NO TECNICA Notasen lIMlmorlII 2020 2019
.1. Ingresos del Inmovilizado materlal y de {as inversiones 108.219,14 97.755,79
ajjingresos procedentes de las inversioned inmobillarias 0,00 0,00
bjIngrerox procedentss de lay irversiones finanticras 83 108.219,14 97 755,79
clAplicaciones de correcclones de valor por deterioro del inmaovilizado matesial y de las inversicnes 0,00 0,00
<1 Del inmoviliza do materialy de las inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
£2| De inversiones inancieras 0,00 0,00
g Beneficios en realizazidn delinmoviizado material y de las inversiones 0,00 0,00
d1}Del inmgv’ zado material y de las inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
d2}De inversiones fi ieras 0,00 0.00
)II.2. Gastos del inmowliizado material y da lasinverfones 0,00 0,00
41Gastos de gest:on de las inversiones 0,40 0,00
aljGastos de inverslones y cuentas financieras 0,40 0,00
al)Gastos de inversiones maleriales 0,00 0.00
biCarracciones de valor del inmavitizado material yde las inversiones 2.00 0,00
b1jAmortizacién delinmovilizado material y de I35 inversiones ismobiliariaz 0,40 0,00
b2)Deterioro del inmovilizado materiak y de 1as inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
b3)Deterioro de inversiones financieras 0,060 0,00
chPérdidas procedentes del inmovilitado material y de las inversiones 0,00 0,00
cl)Delinmpvilizade material y de las inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
¢2) De las inversiones financieras 0,00 0,00
1.3, Otros Ingresos 227.828,37 251.355,03|
a]lngresos porla administracién de fondos de pensiones 0,00 0,00
b}Resto de ingrasos 227 828,07 251 355,03
b4, Otros Gastos 2.685.285,47 2.042.651,92
a}Gastos por la administracidn de fondos de pensiones 0,00 0,00
b}Resto de gasios 2.685.285,47 204265192
Resultado de |a Cuenta NoTécnlca +2,349.237 96 -1.693.541,10
726.379,24| 2.947.328,23]
0 323,261,448 A78.498,85
403.117,77 2.068.829 38
403.112,77 2.068.829,38

[fratay mn 2uras)



AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGUROS, 5.A,

11} ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINACO EL 31/12/2020

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2020 2019 |

. RESULTADO DEL EJERQCIO 403.117,77, 2.068.829,38

Il. OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -66.307,74 365.049,91
11.1. Activos financieros disponibles para la venta 486.733,21
Ganancias y pérdidas por valoracion 159.354,97
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 287.378,24]
Otras reclasificaciones 0,00]
Il.2. Coberturas de los flujos de efective 0,00
Ganoncias y pérdidas por valoracién 0,00
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gonancias 0,00
importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0,00
Otros reclasificaciones 0,00
iIl.3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero 0,00
Ganancias y pérdidas por valoracion 0,00
irmportes transferidos o la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00
Otros reclasificociones 0,00
Il.4. Diferencias de cambio y conversién 0,0
Ganancias y pérdidas por valoracion 0,01
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,0
Otras reclasificaciones 0,01
I.S. Correccidn de asimetrias contables 0,00}
(Ganancias y pérdidas por valoracion 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00
Otras reclasificaciones 0,00
I.6. Activos mantenidos para la venta 0,00
Ganancias y pérdidas por valoracién 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancios 0,00
Otras reclaosificaciones 0,00
II.7. Gananctas / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

0,00] 0,00
I1.8. Otros ingresos y gastos reconocidos
0,00 0,00
i1.9. Impuesto sobre beneficios 22.102.58] -121.683,30
. " = 'y
{ll. TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 336.810,03) 2.433.879,29|

{Datos en euros)
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AGROPELAYD SOCIEDAD DE SEGUROS, 5.A.

TV} ESTADO DE FLLIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01/01/2020 Y B 11/13/2020

ESTADODE FLUJOS DEEFECTIVO

2020

2019

A_FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Al. ACTIVIDAD ASEGURADORA

1. Cobros seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado
2. Pagos segurodirecto, coaseguroy reaseguro aceptado
3. Cobros reaseguro cedida

4. Pagos reasegurocedido

S. Recobro de prastacionss

6. Pagos de retribuciones a mediadores

7. Otros cobros de explotacidn

8. Otros pagos de explotacion

23.347.334,03
212.721.81
167.193,24
525.022,83
0,00
14.507.750,68
178.720,84
7.138.690.97

20.517.377,11
252.634,61
6£13.962,63
507.787,17
0,00

14 696 .3685,35
183.482,86
5.892.480,81

9. TOTALCOBROS 23.693.248.11 21.314.822,60
10. TOTAL PAGOS 212.434,186.29 21.349.262,94

A.2. OTRAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACKON
1. Cobros de actividades de gestion de fondos de pensiones 0,00 0,00
2. Pagos de actividades de gestidn de fondos de pensiones 0,00 124
3. Cobros de otras actividades 0,00 0,00
4. Pagos de otras actividades 0,00 0,00
5. TOTAL COBROS 0,00 0,00
6. TOTAL PAGOS 8,00 0,00
7. Cobros y pagos porimpuesto sobre beneficios 0,00 0,00

A.3. Total flujos de sfective netos de actividades de expl idi 1.259 061,82 -34.445,34

B FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEINVERSION

£.1. COBROS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
1. inmovilizado material 0.00 0,00
2. lnversiones inmobiliarias 0,00 0,00
3. Activosintangibles 0,00 0,00
4, Instrumentos financieros 15.424 203,85 17.633.839,85
5. Participaciones en entidades del grupo 0,00 0,00
6. Intereses cobrados 119.176,16 192.464,53
7. Dividandos cobrados 106.210,48 97.755,79
8. Unidad de negocio 0,00 0.00
9. Otros cobros rafacionados con actividadas de invarsidn o.00 0,00

10. TOTAL COBROS
B.2. PAGOS DEACTIVIDADES DE INVERSION

15.649.590,4%

17.924.060,17

1. Inmovilizado material £.933,74 1.765,54

2. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

3. Activos intangibles 134.227,50 232.823,81

4. Ingtruméntos finantieros 15 921.281,12 13.907.846,21

5. Participaciones enentidades del grupo 0,00 0,00

6. Wnidad de negotio 0,00 0,00

7. Otros pagas refacionados con actividades de inversién 0,00 0,00

8. TOTAL PAGOS 16.064.442,42 14.142.435,56

@.3. TOTAL FLUIOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION -414.851,93 3.781.624, 61

€. FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

C.1 Cobrode actividades de financiaclén

1. Pasivos subordinados 0,00 0,00

2. Cobras por emlisidn de instrumentos de patrimonio 0,00 0,00

3. Derramas activas y aportaciones de socios 0,00 0,00

4. Enajenacidnde valores proplos 0,00 0,00

5. Otros cobros relaci dos con actividades de fi iacié 0,00 0,00

6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacidn 0,00 0,00
C.2 Pagos de actividades de financiacion

1. Dividendos a los accionistas 0,00 0,00

2. Intereses pagados 0,00 0,00

3. Pasivos subardinadas 0,00 0,00

4. Pagos por devolucidn de apartaci alos 0,00 0.00

5. Derramas pasivas y davolucidn de apartagiones 0,00 0,00

6. Adquisicidn de valores propios 0,00 0,00

7. Otros pages relacionados con actividades de § i 0,00 0,00

8. Total pagos de efectivo de las actividades de inanciacién 0,00 0.00

€.3 TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0,00 0.00

544,203,399 !.74?.!79|17

TOTAL AUMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

15.716.220,61

11.969.041,34

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 16.560.430.50 15.716.220,61
VARIACION 844.208,89 3.747.179,27

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

1.Caja ybancos
2. Otros activos financieros
3, Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL RNAL DEL PERIODO (142-3)

16.560.430,50

15.716,220.61

0,00 0,00
0,00 0.00
16.560.430,50 15.716.220,61

{Dalos en euros)



AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGUROS, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio 2020

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad Agropelayo Sociedad de Seguros S.A. (en adelante la Sociedad) se
constituyé con fecha 25 de marzo de 2015 mediante escritura publica. Esta escritura
fue modificada mediante escritura de subsanacién de fecha 20 de abril de 2015 e
inscrita posteriormente en el Registro Mercantil con fecha 21 de abril de 2015. Ambas
escrituras fueron otorgadas ante el Notario Monedero San Martin Francisco Javier.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra ubicado en la calle Micer Mascé numero
42 de Valencia, siendo su objeto social la actividad aseguradora, operando en los
ramos descritos a continuacién de acuerdo con la clasificacién de Ramos de Seguros
de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras:

. Incendio y elementos naturales

) Otros dafios a los bienes (robo u otros)

. Responsabilidad civil en general (otros riesgos)
. Pérdidas pecuniarias diversas

. Defensa juridica

La Sociedad esta participada por Pelayo Mutua de Seguros y Reasequros a Prima Fija
y por Agromutua-Mavda Mutua de Seguros a Prima Fija, poseyendo un 50,003% vy
un 49,997% del capital de la Sociedad respectivamente {ver nota 9).

Las cuentas anuales consolidadas de Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima
Fija, entidad dominante de la Sociedad, correspondientes al ejercicio 2020 han sido
formuladas el 8 de febrero de 2021, y se depositaran en el Registro Mercantil de
Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan de Contabilidad de
Entidades Aseguradoras (en adelante PCEA), aprobado por el Real Decreto
1317/2008, de 24 de julio, y modificado posteriormente por el Real Decreto
1736/2010, de 23 de diciembre y por el Real Decreto 583/2017 de 12 de junio, asi
como con el resto de la legislacién mercantil vigente,

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.



a) Imagen fiel.

En cumplimiento con la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la
Sociedad ha formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del ejercicio, asi como
de la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo. Las
citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes
en materia contable,

b) Principios contables no obligatorios aplicados.

La Sociedad no ha aplicado ningln principio contable no obligatorio.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han
tenido que utilizar juicios y estimaciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables, a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de activos
y pasivos contingentes a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales, cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables mediante otras fuentes.
Las estimaciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones podria conducir a resultados que podrian requerir un
ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.

Los supuestos relativos a hechos futuros y otras fuentes de estimacian inciertas a la
fecha de formulacion de las cuentas anuales que tienen un riesgo significativo de
causar correcciones significativas en activos y pasivos en el préximo ejercicio son las
siguientes:

Valoracién del Fondo de Comercio

La valoracién del fondo de comercio requiere la estimacion del valor recuperable y la
determinacién de la existencia de hechos gue pudiesen poner de manifiesto indicios
de deterioro del citado valor. Esta valoracién conlleva implicito un proceso complejo
que requiere la realizaciéon de un elevado nivel de estimaciones, juicios e hipétesis
aplicados por parte de los Administradores de la Sociedad, principalmente
relacionadas con estimaciones de flujos de efectivo futuros a ser descontados, tasas
de descuento aplicadas y tasas de crecimiento perpetuas.

La Sociedad revisa anualmente, mediante test de deterioro especifico, el valor
contable del fondo de comercio a fin de determinar si hay indicios de la existencia de
deterioro.



Fiscalidad

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. En opinidn de los Administradores no existen
contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales de consideracion para la
Sociedad en caso de inspeccién.

Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los actives por impuesto diferido se hace sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que
disponga de ganancias fiscales futuras.

Calculo de los valores razonables de los instrumentos financieros

Para el calculo del valor razonable, se realizan estimaciones en aquellos casos en los
que no existen variables observables en el mercado. Estas estimaciones estan
basadas en técnicas de valoracion que maximizan el uso de variables observables en
el mercado y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de la
Sociedad.

Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable
indicada en la nota 4.k de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y
estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi
como la cuantia de los mismos, y ha registrado una provisién cuando el riesgo ha
sido considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha
obligacion.

d) Correccién de errores.

La Sociedad no ha detectado errores en las Cuentas Anuales correspondientes a los
ejercicios 2019 y 2018 que se registren contra patrimonio neto,
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e) Comparacién de la informacion.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1317/2008 por el que se aprueba el
PCEA, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

No existen causas que impidan la comparacién de las Cuentas Anuales del ejercicio
con las del ejercicic precedente.

f) Operaciones con Agroseguro, S.A. (Coaseguro Agrario).

Las operaciones correspondientes a la participacion de la Sociedad en el Pool de
Seguros Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario), se registran en funciéon de la
informacion contenida en las cuentas e informacion recibidas de Agroseguro, S.A.

El porcentaje de participacion en el coaseguro para el ejercicio 2020 es el descrito en
el siguiente cuadro:

Afio 2020 Grupo A+B GrupoC
SERIE 2020 17,49% 10,54%
SERIE 2019 18,34% 11,59%
SERIE 2018 18,95% 11,80%
SERIE 2017 19,36% 11,93%
SERIE 2016 19,37% 11,75%
SERIE 2015 19,47% 11,73%
SERIE 2014 19,52% 11,67%
SERIE 2013 19,96% 11,56%

Siendo dichos porcentajes en el afio 2019 los siguientes:

Aiio 2019 Grupo A+B GrupoC
SERIE 2019 18,34% 11,59%
SERIE 2018 18,95% 11,80%
SERIE 2017 19,36% 1£,93%
SERIE 2016 19,37% 1£,75%
SERIE 2015 19,47% 11,73%
SERIE 2014 19,52% 11,67%
SERIE 2013 19,96% 11,56%
SERIE 2012 20,74% 11,84%

Las Operaciones con Agroseguro corresponden al ramo de Otros dafios a los bienes.

11



g) Criterios de imputacion de ingresos y gastos.

Los ingresos y los gastos imputados a la cuenta técnica son los directamente
derivados de la realizacion de operaciones de seguro. Los asignados a la cuenta no
técnica son los ingresos y gastos de caracter no recurrente y aquellos no relacionados
con las operaciones de seguros. Como requiere la normativa de Entidades
Aseguradoras vigente, la Sociedad reclasifica aquellos gastos de imputacion indirecta
conforme a lo establecido en la nota 4.i) de la presente memoria.

3. APLICACION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha propuesto a la Junta General de
Accionistas la distribucién del resultado del ejercicio de la siguiente manera:

Base de reparto 2020
Pérdidas y ganancias 403.117,77
Remanente 0,00
Reservas voluntarias 7.331.357,98
Reservas 0,00
Otras reservas de libre disposicion 0,00
Total 7.734.475,75
Aplicacién
A Reserva de estabilizacién a cuenta 7.694.163,97
A Reserva legal 40.311,78
A Reservas espaciales: 0,00
- Reserva por fondo de comercio 0,00
- Otras reservas especiales 0,00
A Reservas voluntarias 0,00
A Reservas estatutarias 0,00
A Dividendos 0,00
A Remanente 0,00
A Resultados de ejercicios anteriores 0,00
Total 7.734.475,75

{Datos en euros)

La distribucién prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la
normativa legal y en los estatutos sociales.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios contables mds significativos aplicados en la formulacién de las cuentas
anuales son los siguientes:
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a) Inmovilizado intangible

Los activos intangibles cumplen con el criterio de identificabilidad y se encuentran
valorados por su precio de adquisicién o por su coste de produccion, minorado por la
amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Un
activo intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios
futuros a la Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

En cada caso se analiza y determina la vida Gtil econdmica de un activo intangible.
Los que tienen una vida Util definida son amortizados sistematicamente a lo largo de
sus vidas Otiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen
eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable,
Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados al cierre del
ejercicio, y si procede, ajustados de forma prospectiva. No hay registrados activos
intangibles cuya vida (til se estima indefinida.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se presentan valoradas por el importe satisfecho por la
propiedad o uso de los programas informaticos, incluyendo los elaborados por la
propia Sociedad con los requisitos establecidos en la norma de valoracion 43 del
PCEA. Su amortizacion se realiza en funcién de su vida atil en un plazo maximo de
cuatro afios.

En ningun caso figuran como parte del activo los gastos de mantenimiento de
aplicaciones informaticas ni los de formacion del personal que trabaja con ellos.

Patentes y Marcas

Las patentes y marcas se contabilizan por su coste de adquisicién y se amortizan
linealmente a lo largo de su vida util, que se estima en términos generales en cuatro
ainos.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio que figura en el activo del balance, se pusc de manifiesto tras
la combinacion de negocios resultante de la aportacién no dineraria del balance
escindido de Agromutua.

Su importe se determiné de acuerdo con lo indicado en la norma relativa a
combinaciones de negocios y se asigné desde la fecha de la aportacion no dineraria
de las entidades, referida en la nota 14 de esta memoria, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo de la empresa, sobre las que se espere que
recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacién de negocios.
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por
su valor recuperable, considerando este valor como el valor en uso o valor actual de
los flujos futuros de efectivo estimados que se esperan obtener de la unidad
generadora de efectivo.

Segun la modificacién del cédigo de comercio por la ley 22/2015 de 20 de Julio de
2015, el fondo de comercio es un activo con vida util definida, que se presupone
salvo prueba en contrario, que sera de 10 afos.

Al menos, anualmente, se realiza una prueba de deterioro para analizar si existen
indicios de detericro de valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se

haya asignado un fondo de comercio, y, en caso de que los haya, se comprobara su
eventual deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no
seran objeto de reversion en los ejercicios posteriores.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se hallan valorados por su precio

de adquisicion, minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas
por deterioro de su valor.

Los costes de renovacion, ampliacidn o mejora de los bienes del inmovilizado material

se incorporan como mayor valor del bien cuando suponen un aumento de capacidad,
productividad o alargamiento de la vida util.

Las reparaciones gue no representan una ampliacién de la vida (til y los gastos de

mantenimiento son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en
el que se produzcan.

El gasto por depreciacién se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
elementos son amortizados desde el momento en que estdn disponibles para su
puesta en funcionamiento,

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal mediante la aplicacién de los siguientes
coeficientes en los dos Gltimos ejercicios:

Coeficiente
Mobiliario 10%
Otras Instalaciones 8%
Equipos para proceso de informacidn 20%-25%
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En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, los valores
residuales, vidas Utiles y método de amortizacion de los activos materiales, y si
procede, se ajustan de forma prospectiva.

Deterioro de activos no financieros

El valor contable de los activos no financieros de la Sociedad se revisa a la fecha del
balance a fin de determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En el caso
de existencia de estos indicios se estima el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta o su valor en uso. A fin
de determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuentc antes de impuestos que reflejen las
estimaciones actuales del mercado de la valoracién temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
para las unidades generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor
contable excede el importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro
se contabilizan dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten, excepto
en el caso de proceder de un fondo de comercio, si ha habido cambios en las
estimacicnes utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversién de una
perdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el
limite de que el valor contable del activo tras la reversién no puede exceder el
importe, neto de amortizaciones, que figuraria en libros si no se hubiera reconocido
previamente la mencionada pérdida por deterioro.

c) Otros Activos. Periodificaciones

En este epigrafe se registran los intereses devengados y no vencidos de inversiones
financieras cuando no forman parte del valor de reembolso.

Por otro lado, en este epigrafe también se reflejan las comisiones y otros gastos de
adquisicion que se generan del negocio agrario en funcién al porcentaje de
participacion de la Entidad en el Pool de seguros agrarios y que deben imputarse en
el ejercicio de acuerdo con el periodo de cobertura de la péliza.

Su imputacion a los resultados del ejercicio es en conformidad al devengo de las
pdlizas.
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d) Arrendamientos

Todos los arrendamientos firmados por la Sociedad son arrendamientos operativos.

El arrendamiento operativo supone un acuerdo mediante el cual la Sociedad ha
convenido con el arrendador el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo
determinado a cambio de pagar una serie de cuotas mensuales,

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se registran como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que se devengan.

e) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se recanocen en el balance de la Sociedad cuando ésta
se convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

e.1) ACTIVOS FINANCIEROS

Clasificacién vy valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Préstamos y partidas a cobrar

Activos financieros disponibles para la venta
Participaciones en entidades del grupo y asociadas
. Activos financieros mantenidos para negociar

s LN

Valoracién inicial

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El
valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccidén, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que se sean directamente atribuibles. Adicionalmente, para los activos
disponibles para la venta formardn parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que en su caso se hayan adquirido.

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Esta integrado por la tesoreria depositada en la caja de |la Sociedad, los depdsitos
bancarios a la vista y los instrumentos financieros que son convertibles en efectivo
y que en el momento de su adquisicién su vencimiento no fuera superior a tres
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meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambio de valor y formen parte
de la politica de gestién normal de la tesoreria de la Sociedad.

» Préstamos y partidas a cobrar

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales, los valores representativos de deuda y las permutas de flujos ciertos o
predeterminados que no hayan sido clasificados en el momento de su reconocimiento
inicial en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Los créditos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos activos
financieros gue, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se
negocian en un mercado activo. No se incluyen en esta categoria aquellos activos
financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar sustancialmente toda la
inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el recenccimiento inicial por su valor razonable, los activos financieros incluidos
en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interes efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracion inicial como en la valoracién
posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al
cierre del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

¢ Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna de las otras
categorias de activos financieros.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudieran incurrir en su enajenacién.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el
patrimenio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y
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ganancias. No obstante, lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro de
valor, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. También se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segln el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplica el método de valor medio ponderado por grupos homogéneos. En el caso de
venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye €l valor contabie de
los respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de
los derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros
asociados.

Al menos a cierre del ejercicio se efectGian las correcciones valorativas necesarias
cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e« Participaciones en entidades del grupo y asociadas

Se incluye en esta categoria las inversiones en capital en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplica el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose
por éstos los valores que tienen iguales derechos. En el casc de venta de derechos
preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos,
el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos.

e Activos financieros mantenidos para negociar

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando es un
instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que
se produzcan en su valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicidon se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos asi como los dividendos acordaos en el momento de la
adquisicidn. A estos efectos, se entiende por “intereses explicitos” aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde
la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversién.

Deterioro de activos financieros

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que
se van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financieros se utilizan modelos basados en
formulas o métodos estadisticos. Para el caso de la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento como sustitutivo del valor actual de los flujos de
efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que
este sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor
que pudiera recuperar la Sociedad.

s Activos financieros contabilizados al coste amortizado (préstamos y partidas a
cobrar)

Se efectlan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros,
contabilizados al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno o més
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
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reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor,

s Activos financieros disponibles para la venta

En el caso de instrumentos de deuda, el deterioro vendria identificado por una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor. La correccion valorativa por deterioro de
valor sera la diferencia entre su coste o coste amortizado menos el valor razonable
al cierre del ejercicio.

En el caso de instrumentos de patrimonio, existe una evidencia de que se han
deteriorado cuando, después de su reconocimiento inicial, ocurre un evento que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros, debido a un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. La Sociedad considera gue los
instrumentos se han deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un 40% de
su cotizacién, sin que se haya producido recuperacion de su valor.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no ha registrado ningun deterioro por
este concepto.

+ Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas tras
su reconocimiento inicial se valoran al coste deducido, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacién del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.
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Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se
ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evallan comparando la
exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesidn, a la variacion en los importes
y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

€.2) PASIVOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo
con la realidad econémica suponga para la Sociedad una obligacién contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables ¢ que otorguen al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en
una fecha y por un importe determinado o determinable, o a recibir una remuneracién
predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles.

Clasificacién y Valoracién

La Sociedad ha clasificado todos sus pasivos financieros dentro de la categoria de
"Débitos y partidas a pagar”. Los mismos corresponden a débitos por operaciones
comerciales y ho comerciales.

Los débitos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos pasivos
financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Después del reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccion
incluidos los costes de la transaccidén que sean directamente atribuibles) los pasivos
financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un aifio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, tanto en la valoracién inicial como en la valoracion posterior, se registraran
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.
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Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja pasivos financieros cuando se ha extinguido la
obligacién inherente a los mismos. También se procede a dar de baja los pasivos
financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de |a parte del mismo
que se haya dado de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de
transaccién atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

f) Créditos por operaciones de seguro directo y reaseguro

Los créditos por operaciones de seguro directo y reaseguro que la Sociedad presenta
se valoran por el importe nominal pendiente de cobro registrandose, en su caso, las
oportunas correcciones valorativas para los créditos de cobro dudoso.

Dentro del epigrafe diferenciamos:

- Créditos por operaciones de seguro directo: tomadores.
Refleja el importe de los recibos pendientes de cobro de los tomadores.

- Créditos por operaciones de seguro directo: mediadores.
Se compone de los saldos de efectivo con los mediadores, producidos como
consecuencia de las operaciones en que han intervenido.

- Créditos por operaciones de reaseguro.
Se compone de los saldos a cobrar a los reaseguradores como consecuencia
de las operaciones de cuenta corriente realizadas con los mismos.

q) Operaciones con Agroseguro (Coaseguro Agrario)

Las Operaciones correspondientes a la participacion de la Sociedad en el Pool de
Seguros Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario), se registran en funcion de la
informacién contenida en las cuentas e informacion recibidas de Agroseguro, S.A. y
de los porcentajes de participacion en el coaseguro en e! ejercicio 2020 descritos en
el apartado 2.1),

Los criterios aplicados para el registro y presentacion de estas operaciones son los
siguientes:

Primas devengadas

Se registran, netas de anulaciones, por la parte correspondiente a la participacién de
la Sociedad en el “Pool”.
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Prestaciones Pagadas

Las prestaciones pagadas se presentan en el epigrafe de Prestaciones Pagadas,
Seguro Directo, por la parte correspondiente a la participacion de la Sociedad en el
“Pool”, netas de recuperacién del Consorcio de Compensacién de Seguros por exceso
de siniestralidad.

Comisiones

En el epigrafe de Gastos de Adquisicion de la Cuenta Técnica, se incluyen las
comisiones derivadas de la participacion de la Sociedad en el “Pool” agrario,
deducidas las comisiones y otros gastos de adquisicién sobre las provisiones para
primas no consumidas que se encuentran registradas al cierre del ejercicio en la
cuenta Ajustes por periodificacion del activo.

Formando parte del epigrafe Gastos de Adquisicion de la Cuenta Técnica, se
presentan las comisiones con las que se retribuye a los mediadores y agentes, netas
de las recibidas del “"Pool” por la produccién aportada.

Provisiéon para primas no consumidas (seguro directo y reaseguro cedido)

Corresponde a la parte de [a prima que cubre riesgos no vencidos al cierre del
ejercicio y se registra, en proporcion a su participacién en el “Pool”,

Provisiones para prestaciones (seguro directo y reaseguro cedido)

Las provisiones para prestaciones correspondientes a la Sociedad, que representan
el coste total estimado para la liquidaciéon de los siniestros ocurridos, declarados o
no, hasta el cierre del ejercicio, se registran en el pasivo como Provisiones para
prestaciones, Seguro Directo, en proporcién a su participacién en el “Pool”.

A su vez, se registran en el activo, como participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas, las provisiones para prestaciones a cargo del Reaseguro Cedido;
la parte a cargo del Consorcio, en proporcion a su participacion en el “Pool”.

Reserva de estabilizacion

Esta reserva, de caracter acumulativo, se registra en proporcion a la participacion en
el “"Pool” y a partir de la informacién contenida en las cuentas de Agroseguro. Su
dotacion y aplicacidn se efectlia en aplicacion del vigente Reglamento de Seguros.

Tiene por objeto alcanzar la estabilidad técnica del ramo haciendo frente a
desviaciones aleatorias desfavorables de la siniestralidad. Su constitucion se realiza
en los términos previstos por el articulo 45 del Reglamento de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados.
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h) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen
sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones
existentes, y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos
contabilizado.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los
que este impuesto estd directamente relacionado con partidas directamente
reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se reconoce, asi mismo,
en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o
a cobrar de la Administracién Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la
fecha del balance, e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente
a ejercicios anteriores.

Los impuestos diferidos se contabilizan para todas las diferencias temporarias y
existentes en la fecha del balance, entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se ha incluide en los epigrafes
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad ha reconocido un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
legislacién vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
no aplicadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

A fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a evaluar los activos por
impuesto diferido reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En
base a tal evaluacién la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido
anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o procede a registrar
cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales que permitan su
aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversién, segln la normativa vigente aprobada. Y
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de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo
o pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de los valores de los activos y pasivos por
impuesto diferido se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la
medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido afectados hubieran sido
cargados o abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta efecto
del descuento financiero.

E! tipo impositivo aplicable es del 25%.

i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se valoran segun dispone el PCEA. Ambos conceptos han sido
contabilizados en funcion de los importes efectivamente devengados, entendiendo
por estos los generados en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de elios.

En cumplimiento de lo dispuesto en dicho Plan, |la Entidad ha reclasificado dentro de
la cuenta de pérdidas y ganancias determinados gastos contabilizados originalmente
por su naturaleza en los destinos para los cuales han sido aplicados.

La imputacién de los ingresos y gastos derivados de la participacion de la Sociedad
en el Pool Agrario, se ha efectuado atendiendo a las especificaciones realizadas en
este sentido por Agroseguro en sus cuentas.

Reclasificacién de gastos por destino

Siguiendo las pautas establecidas en el PCEA, los gastos por naturaleza han de ser
distribuidos en funcién de criterios objetivos a gastos por destino. Siendo estos
destinos los marcados en la normativa anteriormente mencionada:

- Gastos de adquisicién

- Gastos de administracién
- Gastos de prestaciones

- (astos de las inversiones
- Otros gastos técnicos

- Gastos no técnicos

El procedimiento sequido para realizar la imputacion se basa en la realizacién de una
detallada descripcion de las actividades realizadas en cada uno de los departamentos
mediante una encuesta de seguimiento semanal del tiempo dedicado por su personal a
cada actividad.
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j) Provisiones Técnicas

Las provisiones técnicas provienen en su gran mayoria de la participacién de
Agropelayo en el Pool de Seguros Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario), tal y
como mencionamos en el apartado g anterior.

En este sentido, el porcentaje de provisiones técnicas que se derivan del negocio propio
de la Entidad asciende al 3,18% del total de provisiones reconocidas en el balance de
Agropelayo.

A continuacidén, se detallan las principales hipétesis y métodos utilizados en la
constitucién de las provisiones:

j.1)_Seqguro directo

- Provisién para primas no consumidas

Su determinacion se realiza pdliza a poliza, sobre la base de las primas de tarifa
devengadas en el ejercicio, deducido en su caso el recargo de seguridad, en funcion
de los dias por transcurrir desde la fecha de cierre del ejercicio actual hasta el
vencimiento del contrato al que se refiere la prima.

- Provision para riesgos en curso

La provision para riesgos en curso se calcula ramo a ramo, y complementa a la
provisién para primas no consumidas en el importe en que ésta no sea suficiente
para reflejar ta valoracion de riesgos y gastos a cubrir que correspondan al periodo
de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre,

- Provision para prestaciones

Representa la estimacién de los costes finales necesarios para la liquidacion y pago de
los siniestros ocurridos antes del cierre del ejercicio. Adicionalmente se incluye una
estimacidén del coste de los siniestros ocurridos antes del cierre del ejercicio, pero no
declarados.

Estas provisiones se dividen en pendientes de liquidacidn o pago, pendientes de
declaracién, y gastos internos de liquidacion de siniestros.

Para la determinacién de su importe en los ramos derivados de productos propios de
la entidad, los siniestros han sido clasificados por afios de ocurrencia y por ramos de
seguro, siendo cada siniestro valorado individualmente.
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La provision de gastos internos de liquidacién de siniestros tiene como finalidad dotar
el importe suficiente para afrontar los gastos internos de la Sociedad necesarios para
la total finalizacion de los siniestros que han de incluirse en la provisién de
prestaciones. En el negocio derivado de los productos propios de la Sociedad, se ha
realizado calculo individualizado para poder cubrir los gastos de la gestion de estos
sintestros.

También dentro del ambito de productos comercializados de forma (nica y directa
por parte de Agropelayo, el calculo de la provisidon de siniestros pendientes de
declaraciéon se ha realizado teniendo en cuenta {a informacién y la experiencia de
ejercicios anteriores reconocciendo provisién suficiente para la cobertura estos
siniestros pendientes de declaracion.

Para la dotacion del importe referido a la provisién para prestaciones total del Ramo
de “Otros dafios a los bienes” derivada de la participacion total de Agropelayo en el
Pool de Seguros Agrarios Combinados, se ha procedido a la aplicacién de los
porcentajes de participacion en cada una de las series anuales comunicadas por
Agroseguro para el ejercicio 2020 y por cada uno de los conceptos formantes de la
provision para prestaciones total (pendientes de liquidacidén o pago, pendientes de
declaracion, gastos internos de liquidacion de siniestros y provisién para siniestros
pendientes de declaracién}.

j.2) Reaseguro cedido

Su saldo se determina aplicando al negocio cedido los mismos criterios indicados para
el seguro directo y seguin los contratos de reaseguro suscritos.

k) Provisiones y contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado y se estima probable una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros.

Se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacién
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Las provisiones se registran a |la fecha de cierre del ejercicio, incluyéndose los ajustes
que surjan con motivo de la actualizacion de la provisién como gasto financiero segun
se devengan.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de percepcion, no supone una minoracion de la deuda,
reconociéndose el derecho de cobro en el activo cuyo importe no excederd de la
obligacion registrada.
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b Gastos de personal

Los gastos de personal se contabilizan, con caracter general, siguiendo el principio
de devengo en funcion de los servicios prestados por los empleados.

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad no mantiene ninguna partida de naturaleza medioambiental que pudiera
ser significativa e incluida bajo mencion especifica en las presentes cuentas anuales.

n) Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones realizadas con partes vinculadas son relacionadas con el trafico
normal de la Sociedad, se realizan en condiciones de mercado y son registradas
seglin las normas de valoracion anteriormente detalladas, excepto para las siguientes
transacciones:

» Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran,
en general, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en
las cuentas anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.
Las diferencias que se originan se registran en reservas.

e En las operaciones de fusién y escision de un negocio, los elementos adquiridos
se valoran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez
realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que
se originan se registran en reservas.

0) Reserva de estabilizacion

La reserva de estabilizacién tiene la finalidad de alcanzar la estabilidad técnica de
cada ramo o riesgo. Su aplicaciéon se realiza para compensar el exceso de
siniestralidad que se produzca en el ejercicio sobre las primas de riesgo de propia
retencién. Esta reserva es de caracter acumulativo.

La reserva de estabilizacién correspondiente a la participacion de la Sociedad en el
“Pool” de Agroseguro, se registra en funcidon de la informacion contenida en las
cuentas técnicas de Agroseguro.

La reserva de estabilizacion correspondiente al negocio propio supone un 3,89% del
total de reserva de estabilizacion registrada en el patrimonio neto del balance.
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p) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere el control de uno o
varios negocios se registran por el método de la adquisicién, salvo cuando los
elementos patrimoniales adquiridos no constituyen un negocio que la transaccidn se
contabiliza como una adquisicién de activos ¢ asuncion de pasivos. El coste para la
entidad adquirente de una combinacién de negocios es el valor razonable de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos, de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, asi como los de cualquier otra
contraprestacién adicional més los costes directamente atribuibles a la combinacién
excepto aquellos desembolsos abonados a los profesionales que intervienen en la
operacién.

Cuando a la fecha de cierre del ejercicio no se puede concluir el proceso de valoracion
necesario para aplicar el método de adquisicién, las cuentas anuales se elaboran
utilizando valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo
maximo de un afio desde la fecha de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para
completar la contabilizaciéon inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que los
valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente dicha
informacion, ajustéandose, por tanto, las cifras comparativas.

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacién de negocios
sobre el valor de los activos identificables adquirides menos el de los pasivos
asumidos, aplicando para su valoracion los criterios relativos al inmovilizado
intangible.

En el caso de combinaciones de negocios entre entidades del grupo en las que
intervienen la sociedad dominante y una sociedad dependiente, los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que les hubiera
correspondido aplicar en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas. La
diferencia puesta de manifiesto en el registro contable por la aplicacién de dicho
criterio se inscribe en una partida de reservas.

Las empresas adquiridas que se extinguen o escinden cancelan las correspondientes
partidas de balance, reconociendo el resultado de la operaciéon en la cuenta de
pérdidas y ganancias calculado por diferencia entre el valor en libros y el valor
razonable de la contraprestacion neta de los costes de la transaccion.

Por su parte, las operaciones de fusidn, escision y aportacién dineraria de un negocio
entre entidades del grupo se valoran por el importe que les hubiera correspondido
aplicar en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas.
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qQ) Compromisos por pensiones

La Sociedad tenia contratada una poliza de seguro privado para la cobertura de estas
obligaciones en el ejercicio 2019. En el citado ejercicio, se procedié a cambiar la
pbliza colectiva, pasando de ser una pdliza basada en un sistema de prestacion
definida a una pdliza basada en un sistema de aportacion definida.

S. INMOVILIZADO MATERIAL

En los cuadros siguientes se detalla el movimiento de este epigrafe producido en el
ejercicio 2020:

Afio 2020
Coste Inticiol Adiclones Retiros Traspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mabiliario 125.290,18 0,00 0,00 0,00 125.290,18
Instalaciones tecnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00
Otras instalaciones 6.116,66 0,00 0,00 0,00 6116,66
Eguieos inform_éticos 22,731,32 3 880,05 0,00 0,00 26.611,37
TOTALES 154.138,16 3.880,05 0,00 0,00  158.0i8,21
{Datos en euros)
Amortitodén acumulada Inicial Adiciones Retiros Traspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mabiliario 40.074,37 12.529,15 0,00 0,00 52.603,52
nstalaciones tecnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 1.578,85 489,33 0,00 0,00 2.068,18
Equipos informidticos 13.390,80 3.651,60 0,00 0,00 17.042,40
TOTALES 55,044,02 16.670,08 0,00 0,00 71.714,10

[Datos en euros)

Total Neto Inidlal Adicianes Retiros Traspasos Final

Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mabiliario 85.215,81 -12.529,15 0,00 0,00 72.686,66
Instalaciones tecnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtras instalaciones 4537.81 -489,33 0,00 0,00 4.048,48
Equipos informaticos 9.340,52 22845 0,00 0,00 9.568,97
TOTALES 99.094,14 -12.790,03 0,00 1,00 36.304,21

{Datos en euros)

Resefiar durante el ejercicio 2020 la adquisicion de equipos informaticos por importe
de 4 miles de euros.
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Siendo el cuadro que refleja dichos

movimientos en el afio 2019 el siguiente:

Afio 2019

Coste Iniclaf Adicienes Retiros Traspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 125.290,18 0,00 0,00 0,00 125.250,18
Instalaciones tecnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instzlaciones 6.116,66 0,00 0,00 0,00 6.116,66
Equipos infarmaticos 16.987,93 5.743,39 0,00 0,00 22.731,32
TOTALES 148.394,77 5,743,329 8,00 0,00 154.138,16
{Datos en euros)

Amortizacidn acumulada inidal Adiclones Retiros Trosposos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 27.545,55 12.528,82 0,00 0,00 40.074,37
Instalaciones tecnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 1.089,52 489,33 0,00 0,00 1.578,85
Equi pos informdéticos 9.148,52 4.242,28 0,00 0,00 13,390,80
TOTALES 37.783,59 17.260,43 0,00 0,00 55.044,02
(Datos en euros)

Total Neto inicial Adiciones Retiros Truspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 97.744,63 -12,528,82 0,00 0,00 85.215,81
Instalacicnes tecnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 5.027,14 -489,33 0,00 0,00 4.537,81
Equipas informdticos 7.839.41 1.501,11 0,00 0,00 9.340,52
TOTALES 110.611,18 -11.517,04 0,00 0.00 99.094,14

[Datos en euros)

A lo largo del afio 2019 cabria destacar la compra por importe de 6 miles de euros

de equipos informaticos.

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2020
asciende a 14.444,02 euros, no existiendo elementos totalmente amortizados a 31

de diciembre 2019.
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

En los cuadros siguientes se detalla el movimiento de este epigrafe durante los
ejercicios 2020 y 2019:

Afie 2020

Coste inicial Adiciones Retiros Trosg Fipgl

Derechos econdmicos derivados de carteras de pélizas

adquiridas a medladores 0,00 0.00 0,00 000 0,00

Otras activos intangibles B8.215.785,02 509.925,66 0,00 .00 8.728.710,68
Desamollo 0,00 0.00 0,00 200 0,00
Patentss y marcas 2.280,53 .00 0,00 oo 2.280,53
Fondo de Comercia £.500.000.00 400 0,00 o.00 6.500.000,00
Aplicaciones informdticas 1.497.930,09 400 0,00 445.685,57 1.943.515,66
Anticipos para inmovilizaciones intangbles 21857440 509.925,65 0,00 -445. 685,57 28281499

Amortlzacidn acumulada +2.5645.609,50 -862.680,53 .00 a00¢ -3.512.290,03
Patentes y marcai +2.093,11 +187,42 000 o.00 -2.280,53
Foridt de Comercia -2 350.000,00 -566.666,66 a.00 0,00 -2.916.666,66
Aplizacianes informdticas -297.516,39 -295.826,45 0,00 0,00 -593.342,84

Deterioro -750.000,00 6,00 0,00 0,00 -750.000,00
Fondas de Comercia -750.000,00 0,00 0,00 0,00 -750.000,00

TOTALES 4.819.175,52 -352.754,87 0,00 9,00 4.456.420,65

\Datos en euros)

Aflo 2019

Coste inicial Adiclones Retires Traspasos Final

Derechos econdmicos derdvadas de carteras de polizas

adquiridas a mediadores o.00 0,00 .00 0,00 2,00

Otros activas Intangibles 7.767.386,81 451.398,21 a,00 0,00 8.218.785,02
Desarrollo 0,00 0.00 0,00 2.00 0,00
Patentes y marcas 2.28053 0,00 0,00 a.00 2.280,53
Fondo de Comercia 6 500.000,00 a.00 o0 000 6.500.000,00
Aplicaciones informdticas 35279445 a.00 o000 1,115.135,64 1.497.930,09
Anticipos para inmovilizaciones intang bles 88231183 45] 398,21 0,00 -1.115.135,64 218.574,40

Amaortizaclén acumulada -2.004.872,46 -644.737,04 0,00 0,60 +2.649.609,50
Patentss y marcas -1.637.00 -456,11 0,00 0,00 -2.093,11
Fando de Comercio -1783.333,3¢ :566.666,66 0,00 000 +2.350.000,00
Aplicaciones informaticas -219.902 12 -77614.27 0,00 4,00 -297.516,3%

Deterloro +750.000,08 0,00 0,00 0,00 -750.000,00
Fondo de Comercio +750.000,00 oo 0,00 0,00 -750.000,00

TOTALES 5.012.514,35 -193.936,83 0.00 0,00 4.819.175,52

{Datos en euros)

En el ejercicio 2020, se han realizado diversos trabajos para la creacion de proyectos
tecnolégicos, por importe de 510 miles de euros.

A o largo del 2020 se ha procedido a la activacién de varios proyectos motivados por
la puesta en produccién de los mismos. Esto ha supuesto traspasos por importe de
446 miles de euros de “Anticipos para inmovilizaciones intangibles” a “Aplicaciones
informaticas”. Dentro de estos traspasos, cabe destacar el proyecto Desarrollo
Asistencia Diversos (DDASTEDE) por importe de 184 miles de euros y el proyecto
Desarrollo de Iaxis (PGDIAXIS) por importe de 140 miles de euros.

A lo largo del ejercicio 2019 se realizaron diferentes trabajos para la obtencion de
proyectos tecnolégicos por importe de 451 miles de euros.
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Comeo resultado del éxito en dichos trabajos en 2019, asi como de otros realizados
en ejercicios anteriores, se pusieron en produccion principalmente los proyectos AGR
Plataforma Unificada por importe de 1.034 miles de euros y AGR Lineas por importe
de 70 miles de eurcs.

El calculo del valor recuperable del fondo de comercio se ha realizado en ambos
ejercicios considerando las siguientes hipétesis:

Las proyecciones de flujos de efectivo consideran los 5 siguientes ejercicios
econémicos. Los tres primeros afios, parten del plan trienal 2021-2023
comunicado por Agroseguro. Los ejercicios cuarto y quinto parten del ultimo flujo
de este plan trienal y a partir del quinto ejercicio se calcula el valor residual,
estableciéndose una renta perpetua basada en los flujos de efectivo del (itimo
periodo de las estimaciones. Las proyecciones se calculan en la moneda de su
generacion.

La tasa de descuento utilizada es la calculada a partir del coeficiente Beta de
entidades comparables, de la prima de riesgo de mercado y de la tasa libre de
riesgo, considerada esta Ultima la de los Bonos del Estado Espaiiol a 10 afios.

El coste de la deuda se basa en el coste real de la deuda a la fecha del test de
deterioro equivalente a los tipos de interés de los créditos que la unidad
generadora de efectivo esta obligada a devolver.

La tasa de descuento resultante aplicada ha sido el 8,5% para el ejercicio 2020,
7,5% para 2019. El cambio en las expectativas econdmicas generadas por la crisis
sanitaria ha provocado este incremento en la tasa de descuento aplicable.

Cualquier cambio razonablemente posible en las hipotesis clave consideradas, no
daria lugar a la existencia de deterioros de los fondos de comercio por importe
significativo.

El coste del inmoviltzado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2020
asciende a 360.117,51 euros, no existiendo elementos totalmente amortizados a 31
de diciembre 2019.
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7.

La Sociedad entiende que todos sus arrendamientos tienen la consideracién de

ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

arrendamientos operativos.

Los pagos minimos futuros a efectuar en concepto de arrendamientos operativos no

cancelables al 31 de diciembre de 2020 son los siguientes:

Pagos futuros minimos a efectuar en funcién ala duracién
Concepto Hasta 1 afie De 1 a5 afios Mdsde 5 aifos Total
Construcciones 92.305,92 2,00 0,00 92 305,92
Totales 92.205,52 0,00 0,00 92.305,52
{datos en euras)
Pagos futuros minimos a efectuar en functén ala anvalidad
Concepto 2021 2022-2025% 2026-2037 Total
Construcciones 92.305,92 0,00 0,00 92.305,92
Totales 92.305,92 0,00 0,00 92.305,92
[dotos en ewros)
Mientras que en el 2019 se pueden resumir en los siguientes cuadros:
Pagos futuros minimos a efectuar en funcién ala duracién
Concepto Hasta 1 afio De 1 a5 aflos Mds de 5 afios Total
Construcciones 91.8831,76 0,00 0,00 91.883,76
Totales 91,883,76 0,00 0,00 91.883,76
{datos en euros)
Pagos futuros minimos a efectuar en funcidn ala anvalidad |
Caoncepto 2020 2021-2024 2025-2036 Jotal| |
Construcciones 91.883.76 0,00 0,00 91.883,75
Totales 91.883,76 0,00 0,00 91.883,76

(datos en ewros)

La Sociedad tiene un contrato de arrendamiento con Pelayo Mutua de Seguros y
Reaseguros a Prima Fija, Inmobiliaria Guadalmedina, $.A. y Fundacion Campo
Agromutua por el cual estas sociedades arriendan a la Sociedad el espacio en el que
la misma desarrolla su actividad.

La cuota anual correspondiente al ejercicio 2020 ha ascendido a 92.305,92€, siendo
dicha cuota en el 2019 de 91.853,84¢€.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Consideraciones Generales

Las clases de instrumentos financieros se definen tomando en consideracidén su
naturaleza y las categorias establecidas en la norma de registro y valoracion relativa
a los mismos.

8.2 Informacion relacionada con el Balance

8.2.1 Categoria de Activos Financieros y Pasivos Financieros

A continuacion, se detalla el valor en libros de los activos y pasivos financieros
correspondiente a los dos Ultimos ejercicios:
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8.2.2 Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros en los Gltimos dos
Ultimos ejercicios es el siguiente:

Ejercicio 2020

Vencimiente en
Concaplo 2021 2021 2.02) 2024 2025 Puosleriorus Suldo Anal
Activos Flnanclaras
+ Dapdsios en entidades de crédito §.295.668.70 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0¢ ©.295.668,70
- Vabores de renia bja 656.687,00 255.595.52 720.948.00 1.020.293.00 358.183.00 678329072 9.894.997,24
- Instrumantas. hibridos 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 050
- Dapési idos por g 0,00 000 0.00 0,00 0.00 0,00 020
- Tomadoies de sequic 1.4387.897.40 0.00 0.00 000 0.00 0% 1,487,897 40
- Mediadores 6.723,72 0.00 0.00 0.00 0,000 0,00 6.723,72
- Crédilos por operaciones de easegura 760.949,96 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 Ti:0,949,9¢
- Crédilos por opesaciones de coasegure §6.330.016,93 0.00 0,00 0.00 0,00 000 6638001693
- Priatamos 13242413 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 132.424,13
- Resk de crbdilos 2.050 979.37 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 2.050.979,37
Total Activos Financieros 77771347, 21 255,595,52 720.940.00 1.080.293,00 198.183,00 6.783.290,72  37.009.65T 45
Pasivos Flnancheros
- Depdsilos recibidos. reasegur cadido 918.801.07 apn 0,00 0,00 0,00 0,00 918.801,07
- Deuday con asegurados 080 opo 0,00 ao0 ap0 0,00 ¢.00
- Deudas con Mediadores 10641481 0.00 0.00 0,00 Q.00 0,00 106.414,81
- Deudas condicionadas 3581398 0.00 0,00 000 0,00 0,00 35.813,98
- Deudas par operaciones da reaseguro 114547 .08 0.00 0.00 Q.00 0.00 0.00 114.547,08
- Deudas por operactones de coasegurc 0.00 0.00 0.00 .00 0,00 0.00 0,00
+ Deudas can entidadas de crédito 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
- Otras dewdas 502 388.33) 0.00 0.00 0,00 0,00 .00 502.388,33
Yotai Pasivos Financieros 1.677.965,27 0,00 8,00 0,00 0,00 0,00 1.677.955,27
{Datos en euros)
Ejercicio 2019

Vandimiwnio en
Conceplo 2.020 2021 2.022 2023 2.024 Posteriores Saldo final
Activos Financlaros
+ Depdailos enantidades de cradito 8.998.935.13 0.00 0.00 0.00 0.00 000 8.998.935,13
+Valorea de 1enta fija 864.950.50 674.256.00 4,00 209.318.00 0.00 494272073 6.691.245,23
« strumantos hbridos 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 000 0,00
- Depdai tibuidos por g 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
- Tomadoras de seguro 1.175.834,23 0,00 00 0,00 0,00 0,09 1.175.834,23
- Madiadores 3865529 0,00 0,00 000 0,00 a00 38.655,29
- Créditos por oparaciones da reaseguro 117 574,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 117.574,15
- Crédilos por operacignss de coasegun 60.897.733.44 0,00 0,00 000 000 000 60897.733.44
- Préstiamos 226.787 81 0.00 000 0.00 000 0.00 226.787.81
- Reslo da crédivs 2.567 457 88 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 2.567.457.88
Totsl Activos Financleros 74.88T.920.43 674,256,00 0,00 209.318,00 0,00 4.942.720,73  B0.T14.222,16
Paslvos Fihanclaron
- Dapdseos recibidos reasegure cedido 551,751,49 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 §91.751,49
- Dewdas con azegurados 0.00 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dowdas conMediadores 108.406.68 0.00 0.00 000 0,00 0,00 108.406,68
- Deudas condicionadas 20.605.05 0.00 .00 000 0.00 0.00 20.605,05
= Dewdas por operaciones de reaseguro 91.382.86 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 91.282.86
« Doaudas por operaciones da coaseguro 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
- Daudas con entidades de crédito 0,00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
- Otras dewdas 113317849 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 1.133.178,49
Total Pasives Financieros 1.945.224,57 0,60 0.00 6,00 0,00 0,00 1.545.324,57
{Datos en euros}
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8.2.3 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

En 2020 y 2019 la Scciedad no ha registrado deterioro de valor de los activos
financieros originado por el riesgo de crédito.

8.3 Informacién relaciona con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

En los siguientes cuadros se detalla informacidn relacionada con la cuenta de pérdidas
y ganancias de los instrumentos financieros de los ejercicios 2020 y 2019.

2020 Detarloro
Pérdidas o Ingresos o gastos |Pérdida Gananclas por
Concapto ganancias netas financieros netos |registrada reversion
Activos financleros
Renta fia 117.507,16 188.681,58 0,00 0.00
Depdstos 0.00 2.595,23 0,00 0,00
Renta variable 0,00 149.357,27 0,00 0,00
Derivados 0.00 0,00 0,00 0,00
Fondos inversién 62.508,32 0,00 0,00 0,00
Ohros activos 0,00 -101.804,94 0,00 0,00
Subtotal 180.015,48 238.829,14 0,00 0,00
Gastos imputables a inversiones 0,00 -412.706,97 0,00 0,00
Pasivos financleros
Deuda con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 180.015,48 -173.877,83 0,00 0,00
{Datos en euros)
[2018 Deterioro
Pérdidas o Ingresos o gastos |Pérdida Gananclas por
Concepto ganancias netas financleros netos  |reglstrada raversién
Activos financieros
Renta fija 286.663,59 166.439,27 0,00 0,00
Depositos 0,00 4.404,43 0,00 0,00
Renta variable 0,00 131.139,80 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos inversién 714,65 0,00 0,00 0,00
Otros activos 0,00 436.397,77 0,00 0,00
Subtotal 287.378,24 738.381,27 0,00 0,00
Gastos imputables a inversiones 0,00 -411.086,42 0,00 0,00
Pasivos financieros
Deuda con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 287.378,24 327.294,65 0,00 0,00

{Datos en auros)
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8.4 Otra informacidn

8.4.1. Valor razonable

En el siguiente cuadro se detalla el valor razonable de los valores de renta fija
recogidos en la cuenta de préstamos y partidas a cobrar de los dos Ultimos ejercicios,
comparado con su correspondiente valor en libros.

Afio 2020 Afo 2019

Concepto Valor razonable Valor contable Valor razonable Valor contabla
A vencimiento 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos y partidas a cobrar:

Valores de renta fija 0,00 0.00 0,00 0,00

Depositos enentidades de crédito 6295.668,70 6.295.668,70 8.998.935,13 8.996.935,13
TOTAL 6.295.668,70 6.295.668,70 8.998.935,13 8.998.935,13
{datos en euros)

Se detallan a continuacidn los activos incluidos en los distintos niveles segin la
jerarquia de valoracidn utilizada por la Sociedad, basada en el nivel de liquidez y las
técnicas de valoracion empleadas para determinar el valor razonable de las
inversiones afectas a la cartera disponible para la venta y a la cartera de activos
financieros mantenidos para negociar a 31 de diciembre de 2020 y 2019:

{Datos en eurns)

VALOR DE MERCADO
[valor contable]
Datos
Valor de Cotizacién Observables Otras valoraciones
2020 2019 2020 2019 2020 2019

Acciones 0,00 0,00 0,00 0,00 2.141.431,98 0,00
Renta fija 9.894.997,24 6.691.245,23 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversidn 835,115,714 628.051,29 0,00 0,00 0,00 0,00
:r0tros .

TOTAL CARTERA DISPONIBLE PARA LA VENTA 10.720.112,98| 7.319.296,52 0,00 0,00 2.141.431,98 0,00
Acciones 0,00 0,00 Q0,00 0,00 0,00 2.176.659,30
Renta fija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de inveriion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL CARTERA NEGOCIACION 0,00 0,00 0, 0,00 0,00| 2.176.659,30
Acciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renta fija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversian 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 000 0,00} 0,00 0,00 0,00
|TOTAL OTROS ACTIVOS A VALOR RAZONABLE 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00 0,00
CON CAMBIOS EN PYG I i

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS CONTABILITADOS | 10.730.112,98 7.319.296,52‘ 0,00 0,00 2.141.431,98' 2.176.659,30
A VALOR RAZONABLE i
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Para cada jerarquia utilizada en el cuadro anterior, el valor razonable se ha calculado
de la siguiente forma:

* Valor de cotizacion en mercados liquidos: el valor razonable de los instrumentos
financieros negociados en mercados activos se basa en precios de cotizacién de
mercado al final del ejercicio sobre el que se informa.

s Datos observables: el valor razonable de los instrumentos financieros que no se
negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de valoracion que
maximizan el uso de variables observables del mercado y se basan en la menor
medida posible en estimaciones especificas de la Sociedad.

» Otras valoraciones: el valor razonable de los instrumentos financieros que no se
negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de valoracién que
maximizan el uso de variables observables del mercado, si bien uno o mas de las
variables significativas no se basan en datos de mercado observables.

8.4.2. Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

ercicio 2020
Participacidn
Denominacién Farma juridica Domicilia Actividad ‘mu o Indirecta Capltal
Pelayc Servicios Auxiliares Santa Engracia, 67
de Seguros, AlIE AME 59 28010 Madrid Actividades Auxiliares de Seguros 2,92% 0,00% #21.00:,00
Otraspartidasdel Valor contable
Denominacidn Reservas FL A Resultads Ejercicio .
Pelayo Servicios Auxifianes
de Seguros, AIE 0,00 0,00 0,00 2400000
{Datos en euros)
Ejercicio 2019
Participaclén
Denominacién Farma Juridica Bomicillo e Directa AR acts Capltal
Pelayo Servicios Auxiliares Santa Engracia, 67-
de Seguros, AIE AlE 69 28010 Madrid Actividades Auxiliares de Seguros 2,51% 0,0k 821.000,00
1
Denominacién Rasarvas O Resultado Eercicio e
patrimenio nato inversién
Pelayo Servicios Auxiliares
de Seguros, AIE 0,00 0,00 55,373,24 24,000,040

{Datas en euras)

La participacién de la Sociedad en Pelayo Servicios Auxiliares asciende a 24.000 euros
cuya adquisicion se produjo en el ejercicio 2015.
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8.5 Instrumentos sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financiergs

8.5.1. Riesgo de Mercado

La politica de la Sociedad para mitigar su exposicion a este tipo de riesgos se ha
basado en una gestion prudente de las inversiones con un elevado peso de la cartera
en titulos de renta fija y una limitacién de las inversiones en valores de renta variable
cotizados en mercados regulados, con una adecuada diversificacién con el fin de
evitar la concentracion y la acumulaciéon de riesgos, estableciendo sus propios
indicadores claves de riesgo adaptados a la propia Politica de Gestién del Riesgo de
Inversion, Liquidez, y Activos y Pasivos (en adelante Politica de Inversiones) y a la
estrategia empresarial.

El principio de prudencia por el que se rige la gestion de las inversiones se entiende
y articula, en lineas generales, de la siguiente forma:

¢ Solo se invierte en activos e instrumentos de los cuales se pueda identificar,
medir, monitorizar, gestionar, controlar y reportar adecuadamente sus riesgos.

« Los activos estan invertidos de tal forma que garantizan sequridad, calidad,
liquidez y rentabilidad de la cartera en su globalidad. El principio de prudencia,
en si mismo, no supone limitaciones a la inversién en ninguna categoria de
activos en particular, siempre que la cartera esté invertida de acuerdo a los
principios mencionados anteriormente. No obstante, tal y como se recoge en la
propia Politica de Inversiones, se han establecido algunas restricciones para
determinados actives.

e Se permite el uso de derivados para cobertura, no para la torna de posiciones
especulativas.

« Se ha de mantener una adecuada diversificacion en las inversiones, tanto por
emisores como por sectores y calidad crediticia.

El Departamento Financiero, de Pelayo Servicios Auxiliares de Seguros, A.LE, es

responsable de establecer los controles e Indicadores Clave de Riesgos necesarios para

realizar el seguimiento de los riesgos asociados a las inversiones en funcién de la

tolerancia al riesgo fijada.

Como medidas de exposicion al riesgo de las variables de mercado se han considerado:
+ Mapas de flujos de caja.

» Duracién modificada y convexidad, como variables de gestion del riesgo de tipo
de interés y de! riesgo de spread.
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» Técnicas del valor en riesgo (VaR), que cuantifica la maxima pérdida, con un
nivel de confianza dado, que se puede producir en [as posiciones de mercado de
una cartera para un determinado horizonte temporal.

+ Analisis de sensibilidad, que cuantifica la variacion que se origina en el valor
economico de una cartera ante movimientos fijos y determinados de las
variables que inciden en dicho valor, mediante la generacién de un ndmero
limitado pero heterogéneo de escenarios, con perturbacion de la curva de tipos
de interés sin riesgo.

e Seguimientos de los spreads de crédito.

e Calculo de la pérdida esperada por riesgo de crédito basada en la exposicién
ajustada a la probabilidad de impago v a la severidad,

e Analisis de la exposicién al riesgo de concentracién por tipo de activo, sector,
rating, emisor o grupo emisor y pais.

El control del riesgo de mercado en operaciones financieras se basa en un sistema de
limites establecidos por la Comisién de Inversiones en funcidn de la exposicidon maxima
al riesgo, en linea con la tolerancia fijada por el Consejo de Administracién, en términos
cuantitativos, medidos en base a variables facilmente observables y, siempre que
proceda, a variables con carga de capital asociada considerando los nuevos célculos de
solvencia establecidos en la normativa de Solvencia II;

a) Pérdida maxima (limite de stop-loss} a través del cual los gestores estan obligados
a deshacer sus posiciones si la cuantia de las pérdidas supera un umbral establecido.

b) Porcentaje de inversién maxima sobre la totalidad de las inversiones por emisor, por
tipologia de productos, por sector de actividad, por pais y por inversién conjunta de
activos.

c) Inversion maxima en renta variable y fondos de inversion.
d) Inversion en activos con una determinada calificacién crediticia.
e) Intervalo de referencia respecto al VaR y la duracién modificada.

f} Requerimientos de capital del riesgo de mercado, incluyendo cada uno de los
submédulos que lo integran, calculados de conformidad con la normativa.

Adicionalmente, la Comisién de Inversiones analiza y supervisa trimestralmente el
cuadro de control del cumplimiento de estos limites, adoptando las respuestas mas
adecuadas -aceptar, reducir, evitar o transferir el riesgo - en linea con la estrategia de
inversiones, en los casos en los que se supere la tolerancia establecida. Las decisiones
tomadas quedan reflejadas en ias correspondientes actas,
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La Funcién de Riesgos evalla si los limites de inversion internos definidos son adecuados
considerando los requerimientos de la normativa de Solvencia II y los objetivos
establecidos vy si estan alineados con la tolerancia fijada a nivel agregado de riesgo.

Finalmente, la Funcién de Auditoria Interna realiza, con periodicidad anual, una revision
del proceso de gestion y control de los riesgos asociados a las Inversiones Financieras.

8.5.2. Riesgo de liquidez

Los aspectos clave para mantener un adecuado control y gestién del riesgo de liquidez
son identificar los activos financieros liquidos y las fuentes de posibles tensiones de
liquidez.

La Sociedad emplea metodologias de calculo de las necesidades de liquidez para medir
de manera cuantitativa la posibilidad de cubrir, bien mediante flujos de caja o bien
mediante la liquidacién de inversiones en el mercado, las necesidades de tesoreria
provenientes de las obligaciones de la compaiiia, tanto en condiciones normales como
en condiciones extremas.

A nivel cuantitativo, la metodologia para la evaluacion del riesgo, se apoya en el analisis
de escenarios valorando el coste de no disponer de liquidez suficiente en distintas
situaciones y tener que acudir a fuentes de financiacién externas o bien tener que
realizar activos.

De manera adicional, y a nivel de gestidn, se emplea la metodologia de calculo del Test
de Liquidez. Los escenarios contemplados permiten evaluar de forma razonable los
posibles efectos adversos sobre su posicion de liquidez.

El Departamento Financiero es responsable de establecer los controles e Indicadores
Clave de Riesgos {KRI) necesarios para realizar el seguimiento del perfil de liquidez en
funcion de la tolerancia fijada.

En este sentido, los procedimientos implementados para controlar este riesgo, a
grandes rasgos, son los siguientes:

« Establecimiento de directrices de inversiones especificas en virtud del perfil de
liguidez de los pasivos.

» Seguimiento de la liquidez disponible y requerida en la entidad, incluyendo las
necesidades de efectivo a corto plazo y medio plazo.

» Generacidon de informes adecuados y escalabilidad de las cuestiones relativas a la
liquidez.

¢ Planes de contingencia del riesgo de liquidez diferenciados en funcién de la
naturaleza y factores de riesgos especificos.
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La liquidez es monitorizada por el Departamento Financiero a través de un Indicador de
Liquidez que mide el importe minimo que debe mantenerse en activos liquidos para
poder hacer frente a los pagos de la Sociedad y a través de los resultados sobre tal
indicador del analisis de escenarios.

8.5.3. Riesgo de contraparte
La exposicion al riesgo de contraparte viene determinada por:

» Las técnicas de mitigacidon de riesgo técnico o de suscripcién - Reaseguro.
= Créditos a cobrar con tomadores de seguros y mediadores.
* Créditos por operaciones de coaseguro.

La gestion del riesgo se realiza de manera independiente en funcién de la exposicién:
Reaseguro

La Sociedad dispone de una politica de reaseguro y otras técnicas de mitigacion que
es aprobada y supervisada por parte de los érganos de gobierno de la entidad. En
esta politica se establece la necesidad de contratar con reaseguradoras de alta
calificacion crediticia.

Recibos a cobrar de tomadores

El control se realiza desde el departamento de Administracion y Gestién de Riesgos
de Pelayo Servicios Auxiliares, A.L.E., que tiene asignada la responsabilidad de la
gestion de los recibos impagados y desde donde se realiza un seguimiento de la
evolucién de los porcentajes de recuperacion, asi como de las pérdidas por impago.

Créditos a cobrar de mediadores

El control se efectia desde el departamento de Administracion y Gestién de Riesgos,
mediante el seguimiento periddico de los saldos. Por otro lado, el Departamento de
Auditoria Interna en el desarrollo de su actividad, dentro del marco del plan anual,
efectia la supervision de los procedimientos de control establecidos, asi como un
andlisis de los saldos en cuanto a antigiledad de los recibos, fechas de las Ultimas
liquidaciones, comisiones a favor del mediador que pudieran cubrir la deuda y
medidas a tomar en caso de considerarse de dudoso cobro,

A continuacion, se detalla para los ejercicios 2020 y 2019, la calificacién crediticia de
los emisores de valores representativos de deuda y activos similares:
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Ejarcicio 2020

Carteras
Clesificaciin crediticla Otros activos Ananchros a valor
de fos emisorss Vancimian o Diaponbie pere la vents razonabis con camblos en Py G Pri ¥ partidas & cobrar
ARA 000 0.00 Q.00 9.00
AA ooco 0.00 0.00 0.00
A 0o 0.00 .00 0.00
BBB 000 7018554 24 00 4 899.123.42
BB o menor a0 1.876.443.00 .00 1396.545.28
Sinratng 000 0.00 0.00 000
TOTALES aag R A aan srgdsen e
[Datos en suros)
Barciclo 2010

Carteras
Clagificactén craditicia Otrosaciivosfinanclerosa valor
de losemisores Vencimienfo Disponibie para ia venta rezonabls concambiosen Py G Préstamosy partidasa cobrar
AAA 0.00 000 0.00 0.00
AA 0,00 @,00 0.00 0.00
A 0,00 0.00 0.00 0.00
eee 0,00 5.934 527,50 0.00 2900.318,10
B8 o menor 0,00 756.717,73 0,00 5.009.610,03
Sin ¢aling 0,00 0.00 0.00 0.00
TOTALES 0,00 600124522 0,00 2050.825,77

{Dalos en eures)

No existen valores de renta fija, ni depdsitos en entidades de crédito, en mora al
cierre del ejercicio 2020 y 2019,

Los siguientes cuadros detallan la informacion relativa ai nivel de exposicién al riesgo
de tipo de interés de los activos financieros materializados en instrumentos de deuda
e inversiones similares al cierre de los ejercicios 2020 y 2019:

Ejercicio 2020 importe del activo expuesto al fesgo de:
Cartera Tipo de interds
(o} {variable) Tolal

A vencimiente 0,00 0,00 0,00
Disponible para la vanta 6.608,722,72 3.286.274,52 9,804 997 24
Dapésitos en entidades de crédito 6.295.668 70 0,00 6.295.668,70
Otros actives a valor razonable ¢on cambios en PyG 0.00 0,00 0,00
TOTALES 12.904.391,42 3.286.274,52 16.190.665,94

(Datos en euros)

Berclcio 2019 importe del activo expuesto al riesgo de:
Cartera Tipo de interés
(fijo) (variable) Total

A vencimiento 0.00 0,00 0.00
Disponible para la venta 6.691.245.23 0,00 6.691.245.23
Depdsitos en entidades de crédito £.998.935,13 0,00 8.998.935,13
Qtros activos a valor razonable con cambios en PyG 0,00 0,00 0,00
TOTALES 15.690.180,36 0,00 15.690.180,36

{Datos en euros)

Del mismo modo, la exposicidn al riesgo de tipo de interés en el pasivo de los dos
ultimos anos, queda reflejada en los siguientes cuadros:
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Ejarciclo 2020 Importe dal pasivo expuesto al riesgo de:
Cartera Tipo de interés

{fijo) {variable) Total
Pasivos subordinados 0,00 0.00 0,00
Emisién de obligaciones y ofros valoras negociables 0.00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00
Oftros pasivos financieros 1.677.9685,27 0,00 1.677.965,27
TOTALES 1.677.965,27 0,00 1.677.965,27
{Datos en euros)
Herclcio 2019 Importe del pasivo expuesto al riesgo de:
Cartera Tipo de Interés

{fijo) {variable) Total
Pasivos subordinados 0,00 0,00 0,00
Emisién de obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00 0.00
Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00
Clros pasivos financieros 1.945.324,57 0,00 1.945.324,57
TOTALES 1.945.324,57 0,00 1.945.324,57

{Datos en euros}

La Sociedad tiene todos sus activos y pasivos financieros expresados en euros.

8.5.4. Riesgo de asegurador

Proviene del seguro agrario cuya gestion estd basada en el propio sistema de gestién
de riesgos de Agroseguro, S.A. en cuyoc Consejo de Administracion esta representada
la Sociedad.

9. FONDOS PROPIOS

Durante el ejercicio 2015 se produce la constitucion de Agropelayo Sociedad de
Seguros S.A. El capital social inicial de la Sociedad es de 9.016.000,00 euros,
representado por 9.016 acciones de 1.000 euros de valor nominal que fueron
suscritas por los otorgantes de la siguiente manera:

e Pelayo Mutua de Seguros a prima Fija: 4.509 acciones, nimeros 1 al 4.509
inclusive,

¢ Agromutua-Mavda Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija: 4.507 acciones,
nameros 4.510 a 9.016 inclusive,

El desembolso inicial de dichas acciones se produjo de la siguiente manera:

+ Pelayo Mutua de Seguros: 2.254.500 euros.
 Agromutua-Mavda Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija: 2.253.500 euros.
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Los desembolsos de capital fueron realizados por ambas sociedades durante el mes
de diciembre de 2015, con lo que el capital fue integramente desembolsadc en dicho
ejercicio.

La composicion accionarial en el ejercicio 2015 quedo distribuida de la siguiente
manera:

Estructura societariaafinalesde 2015

Pelayo Agromutua Total Pelayo Agromutua
2015 4.509.000,00 4.507.000,00 9.016.000,00 50,0111% 49,9889%
TOTAL 4.509.000,00 4.507.000,00 9.016.000,00 50,0111% 49,9889%

{datos en euros)

Durante el ejercicio 2016, se realizé una aportacion no dineraria por parte de Pelayo
Mutua de Seguros y Agromutua-Mavda Sociedad Mutua de Seguros (ver nota 14 de
esta memoria). La aportacion no dineraria por importe de 10.992.000,00 euros de
cada una de las entidades supone una ampliacion del capital de 21.984.000,00 euros.

Con fecha 30 de noviembre de 2018 se realizo una ampliacién de capital por importe
de 6.000.050,00 euros mediante el incremento de valor de la totalidad de acciones
por importe de 193,55 euros. De esta manera los 31.000 titulos pasaron de tener un
valor nominal de 1,000 a 1.193,55 euros.

La ampliacion de capital referida en el parrafo anterior fue realizada mediante
aportacion dineraria de los socios segun su participacién. Pelayo Mutua de Seguros
aporté 3.000.218,55 euros y Agromutua-Mavda 2.999.831,45 euros.

Una vez realizadas dichas aportaciones, el capital social ascendié a 37.000.050,00
euros, quedando la estructura accionarial de la siguiente manera:

Estructura societaria 2020

Pelayo Agromutua Total Pelayo Agromutua
2015 4.509.000,00 4.507.000,00 $.016.000,00 50,0111% 49,9889%
2016 10.992.000,00 10.932.000,00 21.984.000,00 50,0000% 50,0000%
2018 3.000.218,55 2.999.831,45 6.000.050,00 50,0032% 49,9968%
TOTAL 18.501.218 55 18.498.831,45 37.000.050,00 50,0032% 49,9968%

{datos en euros)
Reserva de estabilizacion

Esta reserva recoge el importe del recargo de seguridad incluido en las primas de
tarifa, emitidas en el ejercicio, netas de sus anulaciones y extornos, de los riesgos
de seguridad de sequros agrarios combinados. Dicha reserva se genera para
compensar las posibles desviaciones técnicas producidas en el seguro agrario,
aplicdndose cuando la siniestralidad del ejercicio es superior a lo establecido en las
notas técnicas.



La Sociedad tiene constituidas tres reservas de estabilizacion. Dentro del ramo
agrario, una de ellas corresponde a los grupos de negocio A y B de Agroseguro, otra
para el grupo de negocio C y otra para el negocio propio, cuyos importes al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 se reflejan en el siguiente cuadro:

Reserva de Estabilizacidn 2020 2019
Grupos Ay B 7.865.811,58 6.575.822,85
Grupo C 954.239,86 857.986,55
_Negocio Propio 357.575,82 200.485,62
Total 9.181.627,66 7.634.295,02

{Datos en euros)

La reserva de estabilizacién no es de libre disposicion. Se podra disponer en el caso
que ocurra el sucese por el cual fue constituida.

Reserva legal

Dentro de las reservas indisponibles dotadas esta incluida el saldo de la reserva legal,
cuyo saldo a 31 de diciembre de 2020 asciende a 1.007.726,85 euros.

10. SITUACION FISCAL

10.1 Calculo de! Impuesto de Sociedades

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 25% sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse ciertas deducciones y bonificaciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion,
se incluye una conciliacién entre el importe de ingresos y gastos y la base imponible
del impuesto sobre beneficios referente a los ejercicios 2020 y 2019,
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2020

Conceplo _ T Aumentos Disminuciones Total
Rejultade contable del ejercicia 726.379,24
Diferencias permanentes 566.666,66 0,00 566 666,66
Diferencias temporanas 6.146.831,32 7.694,163,71 -1.547.332,39
Con arigen en ejercicios anteriores

Base Imponible previa -254.286,49
Comp idn BIN 0,00
Base Imponible [ Resultado fiscal | -254.286,49
Cuota Integra (25% tipo aplicable) -63.571,62
Deducciones aplicadas 0,60
tmpuesto diferido de pasive por Dotacion Reserva Estabilizacidn 1.923.540,93
Impuesto diferido de pasivo por Apl cacion Reserva Estabilizacion +1.536.707,83
Impuesto diferido de activo por creditos pendientes de compensar 0,00
Gasto por Impuesto de Sociedades 323.261,48

Dates en euros

Siendo la cuota liquida en el ejercicio 2020 |a siguiente:

2020

Base Imponible { Resultado fiscal ) -254.286,49
Cuocta Integra [25% tipo aplicable) -63.571,62
Bases Imponibles Negativas Activadas 63.571,62
Retenciones y pagos a cuenta -180.309,47

{Activo)/Pasiva por |
Datas en guros

p o corriente -180.309,47

Las diferencias permanentes del ejercicio son consecuencia de la no deducibilidad de
la amortizacién del Fondo de Comercio por importe de 566 miles de euros.

Los aumentos de diferencias temporarias corresponden a la aplicacién de la reserva
de estabilizacion del ramo Agrario en el ejercicio 2020 por importe de 6,146 miles de
euros y las disminuciones por importe de 7.694 miles de euros, son producidas por
las dotaciones en 2020 a dicha reserva.

2019

Concepto A t Disminuciones Total
Resultado contable del ejercitio 2947.328,75
Diferencias permanentes 566.666,66 0,00 566.666,66
Diferencias temporarias 7.010.293,81 8.162.147,69 -1.151.853,88
Lon arigen en ejercicios anteriores

Base Impaonible previa 2.362.141,53
Compensacidn BIN -1.000.000,00
Base Imponible { Resultado fiscal ) 1.362.141,53
Cuota Integra (25% tipo aplicable) 340.535,38
Impuesto diferido de pasivo por Dotacion Reserva Estabilizacion 2.040.536,92
Impuesto diferido de pasivo por Aplicacién Reserva Estabilizacidn -1.752 573,45
Impuesto diferido de activo por creditos pendientes de compensar 250.000,00
Gasto por Impuesto de Socledades £78.498,85
Datos en euros

Siendo la cuota liquida en el ejercicio 2019 la siguiente:
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Base Imponible { Itado fiscal ) 2.362.141,53

Cuota Integra [25% tipo aplicable) 590.535,38
Bases Imponibles Negativas Activadas -250.000,00
Retenciones y pagos a cuenta -452.463,15
{Active]/Pasivo por impuesto corriente -111.927,77

Datos en euros

Las diferencias permanentes del ejercicio correspondian a la no deducibilidad de la
amortizacion del Fondo de Comercio.

Los aumentos de diferencias temporarias fueron consecuencia de la aplicacioén de la
reserva de estabilizacidén del ramo Agrario en el ejercicio 2019 por importe de 7.010
miles de euros y las disminuciones, por importe de 8.162 miles de euros,
correspondieron a las dotaciones en 2019 a dicha reserva.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cuatro afios. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos
que le son aplicables para los cuatro ultimos ejercicios. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de
importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacion de la base imponible, ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos
siguientes sin limitaciéon temporal. En todo caso, se podran compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta un millén de euros.

10,2 Activos v pasivos por impuesto diferido

En los cuadros siguientes se desglosa el detalle de los movimientos para los ejercicios
2020 y 2019 del epigrafe de activos y pasivos por impuestos diferidos, diferenciando
el importe de los mismos relativos a partidas cargadas o abonadas directamente
contra el patrimonio neto.
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2020

Activos por Impuestos Diferidos Procedente de
Concepto Saldo Inicial Resultados Patrimonio Saldo Final
Por ajuste de cambio de valor 9.086,26 0,00 44.030,70 53.116,96
Por otros ajustes 24.831,60 0,00 0,00 24.831,60
Bases Imponibles Negativas Activadas 355.431,44 63.571,62 0,00 419.002,06
Total 389.349,30 63.571,62 44.030,70 496.951,62
{datos en euros)
2020
Pasivos por Impuestos Diferidos Procedente de
Concepto Saldo Inicial Resultados Patrimonio Saldo Final
Par reserva de estabilizacidn 1.908.573,74 386.833,10 0,00 2.295.406,84
Por ajuste de cambio de valor 118.992,638 -29.376,79 51.304,87 140.920,76
Total 2.027.566,42 357.456,31 51.304,87 2.436.327,60
{datos en euras)
2019
Activos por Impuestos Diferidos Procedente de
Concepto Saldo Inicial Resultados Patrimonio Saldo Final
Por arortizacion Fondo de Comercio 0,00 0,00 0,00 0,00
Por ajuste de cambio de valor 47.738,70 0,00 -38.652,44 9.086,26
Por otros ajustes 24,831,60 0,00 0,00 24.831,60
Bases Imponibles Negativas Activadas 605.421,44 0,00 -250.000,00 355.431,44
Total 678.001,74 0,00 -288.652,44 389.349,30
2019
Pasivos por Impuestos Diferidos Procedente de
Concepto Saldo Inicial Resultados Patrimonio Saldo Final
Por reserva de estabilizacion 1.620.610,28 0,00 287.963,46 1.908.573,74
Por ajuste de cambio de valor 35.961,62 0,00 83.031,05 118.952,68
Total 1.656.571,90 0,00 370.994,51 2.027.566,42

{datos en euros)

54



10.3 Bases imponibles pendientes de compensar

Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las bases imponibles pendientes de
compensar es el siguiente:

Ejercicio Generadas Aplicadas Pendientes
2018 2.421.725,76 0,00 2.421.725,76
2019 0,00 1.000.000,00 1.421.725,76
2020 254.286,49 0,00 1.676.012,25

2.676.012,25 1.000.000,00 1.676.012,25

{Datos en euros}

La Sociedad tiene registrado un activo por impuesto diferido respecto a estas bases
imponibles negativas pendientes de compensar por valor de 419.003,06 euros. Dicho
importe se espera sea compensado con anterioridad al afio 2028,

11. INGRESOS Y GASTOS

El desglose de la partida “Cargas sociales” de los dos ultimos ejercicios es el
siguiente:

Concepto 2020 2019

Aportaciones y dotaciones para pensiones 9.291,66 13.817,70
Otras cargas sociales 46.705,69 39.752,17
TOTAL 55.997,35 53.569,87

{datos en euros)

La partida de “Otras cargas sociales” recoge gastos sociales destinados a los
empleados de la Sociedad, diferentes a los salariales, destacando entre ellas distintas
retribuciones en especie, ayuda escolar, y el importe pagado por la péliza de salud
contratada para la cobertura médica.

12. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material,
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora
del medio ambiente, ni ha recibido subvenciones, ni incurrido en gastos durante el
ejercicio cuyo fin sea la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, la
Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones
medioambientales, al estimar que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora de!l medio ambiente.
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13. RETRIBUCION A LARGO PLAZO DEL PERSONAL

Segun las disposiciones contenidas en el convenio colectivo del sector, existen
determinadas obligaciones para completar las prestaciones de jubilacion que reciban
de la Seguridad Social los empleados jubilados. Si los empleados solicitaran la
jubilacion en el mes que cumplan los 65 aiios percibirian, por una sola vez, una
mensualidad por cada cinco afios de servicio, con un maximo de diez mensualidades,
alcanzandose este maximo a los treinta afios de servicio.

En el ejercicio 2016 después de la escision de los negocios agrarios de Pelayo Mutua
de Seguros y Agromutua-Mavda Sociedad Mutua de Seguros, se procedio a traspasar
la poliza de seguro colectivo de vida para externalizar los compromisos de pensiones
del personal. Esta péliza estaba contratada con la entidad del grupo Pelayo Vida.

Segun establece el Convenio Colectivo de Seguros en su articulo 62 referido al Seguro
de Aportacién Definida, las personas con antigliedad en la Mutua anterior al 1 de
enero de 2017 podian elegir entre permanecer en el Incentivo Econémico de
Jubilacion o bien pasar al nuevo Seguro de Aportacién Definida.

En el caso de las personas que optaran por esta segunda opcion, la provisidon
acumulada en el Incentivo Econémico por Jubilacién a fecha 31 de diciembre de 2017,
se aportaria en forma de prima inicial al nuevo Seguro de Aportacién Definida.

Durante el ejercicio 2019 se procedid al rescate de la provision constituida en la
antigua péliza de aquellos trabajadores que optaron por pasar al nuevo Seguro de
Aportacion Definida, por importe de 40.956,17 euros (una vez deducidas las
aportaciones y los rescates de los ejercicios 2018 y 2019), traspasando a la nueva
poéliza colectiva de Seguro de Aportacion Definida un importe de 84.631,16 euros.
Ambos importes fueron liquidados en el ejercicio 2019 con la compafiia del grupo
Pelayo Vida. Todos los trabajadores activos, pasaron al nuevo sistema de aportacion
definida. A partir de este ejercicio 2019, la Sociedad se limita a realizar las
aportaciones periodicas correspondientes.

14. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 25 de marzo de 2015 se constituyo la sociedad Agropelayo Sociedad de
Seguros S.A., mediante escritura publica. Esta escritura fue modificada mediante
escritura de subsanacién de fecha 20 de abril de 2015 e inscrita posteriormente en
el Registro Mercantil con fecha 21 de abril de 2015, Ambas escrituras fueron
otorgadas ante el Notaric Monedero San Martin Francisco Javier.
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El capital social inicial de la entidad Agropelayo Sociedad de Seguros S.A fue de
9.016.000,00 euros, representado por 9.016 acciones de 1.000 euros de valor
nominal que fueron suscritas por los otorgantes de la siguiente manera:

e Pelayo Mutua de Seguros a prima Fija: 4.509 acciones, niumeros 1 al 4.509
inclusive.

» Agromutua-Mavda Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija: 4.507 acciones,
nimeros 4.510 a 9.016 inclusive.

« El desembolso inicial de dichas acciones se produjo de la siguiente manera:
- Pelayo Mutua de Seguros: 2.254.500 euros.
- Agromutua-Mavda Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija: 2.253.500 euros.

Los desembolsos de capital pendientes fueron realizados por ambas sociedades
durante el mes de diciembre de 2015, con lo que el capital fue integramente
desembolsado antes de finalizar dicho ejercicio.

Posteriormente a la constitucion de la sociedad Agropelayo Sociedad de Seguros S.A,
se aprueba el proyecto comin de escision por segregacion de Pelayo Mutua de
Seguros y Agromutua-Mavda.

Con fecha 26 de mayo de 2015 se celebré Asamblea General extraordinaria en cuyo
orden del dia estaba la aprobacion, en su caso, de la Escisiéon por Segregacion de
los negocios del seguro agrario de Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima
Fija y de Agromutua-Mavda Compandia Mutua de Seguros a Prima Fija, en favor de
una Entidad de seguros de nueva creacién denominada Agropelayo Sociedad de
Seguros S.A. de conformidad con el proyecto comin de escision formulado por sus
6rganos de administracién.

Como consecuencia de los acuerdos aprobados en dicha Asamblea General y de
acuerdo a lo establecido en el proyecto comun de escision, se decidid lo siguiente:

v Pelayo escindiria y traspasaria en bloque todos los elementos de! activo y del
pasivo que integran el patrimonio afecto al negocio del seguro agrario combinado,
asi como la totalidad de las pdlizas vigentes de dicho negocio incluyendo los
seguros de sobreprecio y explotacidén, que constituye una unidad econémica
independiente, subrogandose por sucesién universal la sociedad beneficiaria en la
totalidad de los derechos y obligaciones vinculados a dichos activos y pasivos
recibiendo Pelayo, como contraprestacion, acciones de la sociedad beneficiaria de
nueva emisiéon mediante la correspondiente ampliacion de capital.

¥ Agromutua escindiria y traspasaria en bloque todos los elementos del activo y del
pasivo que integran el patrimonio afecto al negocio del seguro agrario combinado,
asi como la totalidad de las pdlizas vigentes de dicho negocio incluyendo los
seguros de sobreprecio y explotacidn, que constituye una unidad econdmica
independiente, subrogandose por sucesion universal la sociedad beneficiaria en la
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totalidad de los derechos y obligaciones vinculados a dichos activos y pasivos
recibiendo Agromutua, como contraprestacién, acciones de la sociedad
beneficiaria de nueva emisién mediante la correspondiente ampliacién de capital.

Con fecha 2 de junio de 2015, se pidid autorizacidon expresa a la Direccion General
de Seguros a la operacion de creacién de Agropelayo Sociedad de Seguros S.A. y
escision por segregacion con cesidn parcial de cartera de las actividades de Pelayo y
Agromutua en el seguro agrario combinado. Dicha autorizacién se produjo el 18 de
Diciembre de 2015 mediante Orden Ministerial ECC/2960/2015. Dicha Orden
Ministerial ha sido publicada en el BOE con fecha 27 de enero de 2016.

Debido a la condicion de Mutuas de Seguros de Pelayo y Agromutua, la efectividad
de la segregacion tras su aprobacion por parte de las asambleas generales de las
sociedades segregadas, estuvo sujeta, como condiciones suspensivas, a:

e La previa aprobacion de la segregacion por el Ministerio de Economia vy
Competitividad.

e La previa aprobacion por las autoridades de defensa de la competencia.
e La inscripcion de la segregacion en el Registro Mercantil de Madrid.

La aportacién de los elementos segregados de ambas entidades se realizé con fecha
de efecto 1 de enero de 2016 tal y como se indica en e! proyecto de escision. La
diferencia entre los activos y pasivos aportados a la nueva sociedad, constituyd la
aportacién no dineraria realizada por Pelayo y Agromutua por importe de 10.992.000
euros cada una,

Pelayo escindid y aportdé a Agropelayo, sociedad controlada por Pelayo, los activos y
pasivos de su propiedad al 31 de diciembre de 2015 afectos al negocio agrario, al
importe por el que figuraban en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Pelayo
en el ejercicio 2015,

Agromutua aportd los activos y pasivos afectos al negocio agrario a su valor
razonable, poniéndose de manifiesto un fondo de comercio de 6,5 millones de euros
por la diferencia entre el valor razonable de los activos netos aportados y el valor de
la aportacion no dineraria.

En el siguiente cuadro podemos ver las aportaciones no dinerarias realizadas por
Pelayo Mutua de Seguros y Agromutua en el ejercicio 2016, correspondientes a la
aportacién de los negocios agrarios de ambas entidades:
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AGROMUTUA PELAYO TOTAL

Efectivo y otros activosliquidos equivalentes
- Bancos einstituciones de crédito 491.779,71 9.314.678,11 9.806.457,82

Activos Financieros Disponibles paralaVenta
- Instrumentos de Patrimonio
Participaciones en otras partes vinculadas {Agroseguro) 1.280.125,00 818.508,56  2.098.633.56

Inversiones financieras en instrumentos de patrimonio 2.598.888,75 0,00 259888875
- Valores representativos de deuda
Valores representativos de deuda 312.412,71 0,00 312.412,71

inmovilizado Intangible
- Otros Activos Intangibles

Aplicaciones Informaticas 304.702,53 32.027,55 336.730,08
Total Activos 4.987.908,70 10.165.214,22 15.153.122,92
Fondo de Comercio 6.500.000,00 0,00 6.500.000,00
Agrosaguro yresto de negocios aseguradores netos -495.908,70 826.785,78 330.877,08
Total aportaciones no dinerarias 10.992.000,00 10.992.000,00 21.984.000,00
{datos en euros)

La contrapartida del aumento de capital se realizé mediante aportacién dineraria de
los socios en los porcentajes establecidos (ver nota 9).

15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 20 de mayo de 2020 la entidad suscribié un convenio de cesién parcial de
cartera con las entidades Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a Primas Fija y
Agromutua-Mavda Sociedad Mutua de Sequros a Primas Fija. Mediante este convenio
las entidades “cedentes” antes mencionadas ceden su participacidon en el cuadro de
coaseguro gestionado por Agroseguro en favor de la entidad “cesionaria” que
representa Agropelayo.

La cesion de ambas entidades engloba tanto la participacién en los grupos A+B como
en el grupo C vy la participacién porcentual que tanto Agromutua como Pelayo tienen
en ambos grupos es de un 0,05%.

El precio a pagar por la entidad cesionaria por la participacién de cada una de las
entidades cedentes asciende a 27.811,85 euros iva incluido, lo gque hace un
desembolso total de 55.623,70 euros. El precio de la cesidon obedece a la aplicacién
del porcentaje de participacion del 0,05% sobre el plan de negocio aprobado por
Agroseguro para los ejercicios 2020-2022. El valor medio obtenido para este periodo
trianual asciende a 4.597 euros, que extrapolado a 5 afios daria una cantidad de
22.985 euros. A esta cantidad habria que sumarle el correspondiente 21% de IVA.
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Conforme a los articulos 89,1 de la LOSSEAR vy el articulo 100.1 del ROSSEAR, la
fecha en la que la cesion tiene efectos econémicos es el momento de la autorizacion
por parte de la DGSFP. Esta autocrizacion se ha producido con fecha 17 de febrero de
2021. La entrega de la cartera cedida por parte de las entidades cedentes se realizard
mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de cesion parcial
de cartera.

Previa a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la entidad ha
procedido al pago del precio establecido en el convenio de cesion.

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante los ejercicios 2020 y 2019 se han realizado una serie de operaciones de la
Sociedad con Pelayo Mutua de Seguros, Pelayo Servicios Auxiliares AIE y con
Agromutua-Mavda que se pueden resumir en los siguientes cuadros:

Operaciones con partes vinculadas

Afio 2020

Pelayo Servicios
Concepto Pelayo Auxiliares, AIE Agromutua Total
Gastos 5.577,47 0,00 0,00 -5.577,47
Alquiler 25.703,28 0,00 0,00 -25.703,28
Prestacidn Servicios 0,00 -1.059.414,44 605000 -1.065.464,44
Reaseguro -64.365,81 0,00 0,00 -64.365,81
Comisiones 13.446,14 0,00 0,00 -13.446,14
TOTAL -105.092,70 -1.059.414,44 -6.050,00 -1.174.557,14
Afio 2019

Pelayo Servicios
Concepto Pelayo Auxiliares, AlE Agromutua Total
Gastos 4.630,14 0,00 0,00 -4.630,14
Alquiler 25.679,77 0,00 0,00 -25.679,77
Prestacion Servicios 0,00 -1.1532.056,85 -6.050,00 -1.159.106,85
Reaseguro -41.762,12 0,00 0,00 41.762,12
Comisiones 8.648,75 0,00 0,00 -8.648,75
TOTAL -80.720,78 -1.153.056,85 -6.050,00 -1.239.827.63

Las principales operaciones con Pelayo Mutua de Seguros, accionista dominante de
Agropelayo, vienen dadas por el alquiler de la oficina situada en Santa Engracia 69,
Madrid propiedad de Pelayo Mutua de Seguros, ascendiendo el mismo a 22 miles de
euros en cada uno de los dos Ultimos afios.
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A su vez, en el apartado Reaseguro se reflejan las primas aceptadas de Defensa
Juridica. Siendo las mismas por un importe de 64 miles de euros en 2020 y 42 miles
de euros en el aifo 2019.

Por su parte, la sociedad ha cobrado comisiones de Pelayo Mutua de Seguros por
importe de 13 y 9 miles de euros, en 2020 y 2019 respectivamente, por las
comisiones de Productos Distribuidos.

Cabe destacar a su vez, |las operaciones de Agropelayo con Pelayo Servicios Auxiliares
por importe de 1.059 y 1.153 miles de euros, correspondientes a la prestacién de
servicios por parte de esta ultima en los ailos 2020 y 2019 respectivamente.

Derivado de dichas operaciones, la Sociedad presenta los siguientes saldos al cierre
de los ejercicios 2020 y 2019:

Saldo pendiente por operaciones vinculadas

Afo 2020
Pelayo Servicios

Caoncepto Pelayo Auxiliares, AIE Agromutua Total
Gastos 0,00 0,00 0,00 0,00
Alquiler 0,00 0,00 0,00 0,00
Prestacién Servicios 0,00 -77.648,29 0,00 -77.648,29
Reaseguro -149.455,96 0,00 0,00 -149.455,96
Comisiones 0,00 0,00 7.239,19 7.239,19
TOTAL -149.455,96 -77.648,29  7.239,19 -219.865,06

Entre los saldos pendientes de pago al cierre del ejercicio 2020 por operaciones
vinculadas, destacan 78 miles de euros con Pelayo Servicios Auxiliares y 149 miles
de euros con respecto a Pelayo Mutua de Seguros.

Saldo pendiente por operaciones vinculadas

Afio 2019
Pelayo Servicios

Concepto Pelayo Auxillares, AIE Agromutua Total
Gastos 0,00 0,00 0,00 0,00
Alquiler 0,00 0,00 0,00 0,00
Prestacidn Servicios 0,00 -190.195,75 -3.025,00 -193.220,75
Reaseguro -85.090,15 0,00 0,00 -85.090,15
Comisiones 0,00 0,00 7.239,19 7.239,19
TOTAL -85.090,15 -190.195,75 4.214,19 -271.071,71

Al cierre del ejercicio 2019, Agropelayo tenia pendiente de pago un importe de 85
miles de euros y 190 miles de euros con respecto a Pelayo Mutua de Seguros y Pelayo
Servicios Auxiliares AIE respectivamente.
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También resefiar que la Sociedad ha pagado comisiones por la intermediacién en la
venta de sequros a Sociedades vinculadas con consejeros de la entidad por importes
de 7.490 y 7.566 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 respectivamente.
Es importante hacer referencia a que los consejeros de la entidad no lo son en
representacién de estas sociedades a cuya retribucidon se hace referencia en este
parrafo.

17. OTRA INFORMACION

Administradores

La Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a los miembros del érgano de
administracién y personal de la alta direccidn, ni ha prestado garantias por cuenta de
los mismos.

La remuneraciéon devengada durante el ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracion y alta direccién de la Sociedad, en concepto de sueldos y salarios,
dedicacidén a la Sociedad y dietas por asistencia, ha ascendido a un importe total de
98 miles de euros. No existen anticipos o créditos concedidos a los miembros,
anteriores o actuales, del Consejo de Administracion, ni se han asumido compromisos
por garantias o avales.

Durante el ejercicio 2020 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad
civil de los administradores por daios ocasionados en el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad manifiestan que no han realizado ningun tipo de
operacion con la Sociedad ajena al tréfico ordinario de la misma. Asimismo, los
miembros del Consejo de Administracion de la Entidad no tienen participaciones en
el capital de otras entidades, cuyo género de actividad sea el mismo, analogo, o
complementario al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, han
manifestado que no existen situaciones de conflicto directo o indirecto de los
Administradores con los intereses de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad ocupan los siguientes
cargos:
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Ejercicio 2020 Cargo
Alvaro Nogués Diranzo Presidente
José Boada Brave Vicepresidente
Francisco José Herndndo Diaz-Ambrona Secretario
Francisco Jesus Lara Martin Vocal
Severino Martinez lzquierdo Vocal
José Manuel Dominguez Mesa Vocal
Pedro Lencina Lozang Vocal
Roberto Garcia Gonzélez Vocal
Eladio Aniorte Aparicio Vocal
Ramén Augé Gené Vocal
AN Sociedad Cooperativa Vocal
Mireia Villard Civit Vocal
Julidn Lépez Zaballos Vocal

Del mismo modo, en el siguiente cuadro se muestran los consejeros con cargos en
otras entidades aseguradoras:

Ejercicio 2020 Socledad Sociedad Sociedad Socledad
Alvara Nogués Diranzo Agromutua-Mavda

José Boada Bravo Pelayo Vida, S.A. Pelayo Mutua de Seguros

Severino Martinez lzquierdo Pelayo Vida, S.A. Pelayo Mutua de Seguros

Francisco Jesus Lara Martin Pelayo Vida, S.A. Pelayo Mutua de Seguros

Pedro Lencina Lozano Agromutua-Mavda

Roberto Garcia Gonzdlez Agromutua-Mavda

Eladio Aniorte Aparicio Agromutua-Mavda

AN Sociedad Cooperativa Agromutua-Mavda

Ramén Augé Gené Agromutua-Mavda

Julidn Lépez Zaballos Admiral Europe

Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administracion han puesto de
manifiesto que no tienen participaciones, ejercen cargos o funciones en otras
sociedades, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, andlogo o
complementario género de actividad del que constituyen objeto social de la Sociedad,
con excepcion:

| Administrador | Cargo/Funcién | Entidad ]

O José Boada Brave Consejero Consorcio de Compensacidn de Seguros

Los administradores no han realizado durante los dos Gltimos ejercicios ninguna
operacion con la propia Sociedad ni con cualquier otra empresa del Grupo ajena al
trafico ordinario de las sociedades ni fuera de las condiciones normales de mercado.

En cumplimiento de los requisitos del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital
(LSC), los administradores han comunicado que no tienen situaciones de conflicto
con el interés de la Sociedad.

63



Estructura de Personal

El nimero de personas empleadas en la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 y 2019
asciende a 23 en ambos afios. El detalle del personal de la Sociedad segun la
clasificacion contenida en el Convenio Colectivo vigente es como sigue:

2020 Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 0 i 1
GRUPOI, NIVEL 12 2 0 2
GRUPO |, NIVEL 22 0 0 0
GRUPO |, NIVEL 3¢ 0 0 0
GRUPO I, NIVEL 42 2 0 2
GRUPO I, NIVEL 5¢ 4 3 7
GRUPOI', NIVEL 62 1 5 6
GRUPO Il, NIVEL 7¢ 0 0 0
GRUPO [il, NIVEL 82 1 ] 3
GRUPO IV, NIVEL 9¢ 1 1 2
TOTAL 11 12 23
2019 Hombres Mujeres Total
Alta Direccidn 0 1 1
GRUPOI, NIVEL 1% 2 0 2
GRUPO |, NIVEL 2% 0 0 0
GRUPO |, NIVEL 3¢ 0 0 ]
GRUPQ [I, NIVEL 4% 2 0 2
GRUPO 1), NIVEL 5¢ 4 4 8
GRUPQ |1, NIVEL 62 1 5 6
GRUPQ 11, NIVEL 72 0 o 0
GRUPQ I, NIVEL 8¢ 0 1 1
GRUPO IV, NIVEL 92 2 1 3
TOTAL 11 12 23

No se han producido cambios significativos en dicha estructura a lo largo del periodo
2020. Siendo el nimero medio de empleados a lo largo del afio de 23 empleados.

No existiendo personas con discapacidad empleadas en la Sociedad a 31 de diciembre
de 2020 ni en 2019.

Honorarios de auditoria

Segun se establece en la Ley 22/2015 de 20 de julio de Auditoria de Cuentas y en el
Reglamento de desarrollo del texto refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas (RAC)
aprobado mediante Real Decreto 1517/2011 las Cuentas Anuales de la Mutua son
auditadas por auditores de cuentas. En el ejercicio 2020 la auditoria ha sido llevada
a cabo por Ernst & Young inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el nimero S0530.
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El coste de los servicios profesionales relativos a la auditoria de cuentas anuales,
correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019 ascendid a 35.446 euros (IVA no
incluido). Del mismo modo, se facturaron 15.470 euros (IVA no incluide) por otros
servicios distintos de auditoria en los afios 2020 y 2019. Se considera que estas cifras
no comprometen la independencia de los auditores.

Periodo Medio Pago a Proveedores

De acuerdo con la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio,
relativa al “"Deber de informacién”, y de acuerdo a la redaccién y contenido dada por
el apartado 1 del articulo 6 de la Resolucién de 29 de enero de 2016, del ICAC, sobre
la informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medic de pago a proveedores, se detalla a continuacién las caracteristicas
de los pagos realizados a los proveedores en los ejercicios 2020 y 2019:

2020 2019
{Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 8 9
Ratio de operaciones pagadas 8 9
Ratio de operaciones pendientes de pago 12 6
(euros)
Total pagos realizados 20.687.032,10 19.000.357,80
Total pagos pendientes 74.405,85 94.109,30

18. INFORMACION SEGMENTADA

En los cuadros siguientes se reflejan los ingresos derivados de primas devengadas y
las provisiones técnicas correspondientes al seguro directo y reaseguro aceptado en
los dos ultimos ejercicios.
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Ejercicio 2020

Loncepto

Primas

Provisiones

Espacio Econdmico Europeo

Primas

Provisiones

Primas

Otros paises
Provisiones

NO VIDA

Otros dafios o los bienes

Seguro directo
Reaseguro aceptado
incendios

131 179.097,37

74.256.945,82

Sepurp directo
Reaseguro aceptado

Otros multirriesgos

712.871,54

46.742,43

Seguro directo
Reaseguro aceptado
RC ]

1.951.445,92

2.312.436,03

Seguro directo
Reaseguro aceptado

116.722,24

76.191,70

Subtotal No Vida

135.960.137,07

76.692.315,98

0,00

0,00 0,00

TOTAL
[Dates en euros)

Ejercicio 2019

Concepto

135.960.137,07

76.692.315,98

Espaiia

Provisiones

0,00

Espaclo Econdmico Europeo

Primas

Provisiones

Primas

0,00 0,00

Otros paises
Provisiones

NOVIDA

Otros dofios o fos bienes

Seguro directo
Reaseguro aceptado
incendios

13E.704.570,44

81.569.983,92

Seguro directo
Reaseguro aceptado
Otros multirriesgos

370.530,21

1852734

Seguro directo
Reaseguro aceptado
RC Ganado

1.641.183,86

1.650.923,43

Seguro drecto
Reaseguro aceptado

66.507,78

41.454,00

Subtotal No Vida

140.782.792,29

83.280.888,69

0,00

0,00

0,00 0,00

TOTAL
{Datos en euros}

140.782.792,29

83.280.888,69

0,00

0,00

0,00 0,00
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19. INFORMACION TECNICA

Para el seguro de no vida, los ingresos y gastos técnicos correspondientes al ejercicio
2020 y 2019 son los que muestran en |os siguientes cuadros:

Ejerciels 2020
Otros dafios a los
blenes Otros Multirrdesgos Incendlos RC Ganado
. PRIMAS IMPUTADAS (Directo y aceptada) 135.823.127,31 2.388.802,53 709.780,81 97.280,56
1. Primas netas de anulaciones 132.179.097,37 2.951.44592 712.871,54 116.722,24
2. +/- Variacidn de las provisiones para primas no consumidas. 3.644.029,94 -562.643,39 -3.0%0,73 -19.441 68
1. +f- Variacidn de |2 provisidn de riesgos en cursa 0.00 0,00 0,00 0,00
4. +f- Yariacion de |a provisidn para primas i 0,00 0,00 0,00 0,00
M. PRIMAS REASEGURO {Cedido y Retrocedido) -9.152.552,89 -2.150.345,03 -638.802,74 -85.180,25
1, Primas netas de anulaciones -B.819.064,09 159117617 -641.584,40 +102.357.93
2. +f- Variacion de la prevision para primas oo consumidas. -333.428,30 440.831,14 2.781,66 17.177.63
A. TOTAL DE PRIMAS ADQLIRIDAS NETAS DE REASESURD. {11} 125.670.574,42 238.457,50 J0.978 07 121.100,31
I, SINIESTRALIDAD [Directo » Aceptado} 102.521.818,13 2412.348.47 511.477,69 39.665,16
1. Prestacicnes, gastos pagados v de siniestralidad. 106.190.826,29 2.313.479,26 486.353,33 24.369,14
2. +}- Variacion de la provisién téc. Pars -3.669.008,16 98.863,21 25.124,36 15.296,02
3. +/- Variacidn Otras provisiones técnicas. 0,00 0,00 0,00 0,00
IV, SINIESTRALIOAD DEL REASEGURO [Cedido y retrocedida) 1.372.493,04 -2.203.063,25 -452.305,06 -35.965,36
1. Prestaciones y gastos pagados. -5.449.488,57 =2.105.267.73 -429.715,88 «22.207,53
2. +/- Vaniacién de [a provision téc. Para prestaciones 7.821.981,61 57.775,52 -21.589,18 -14.757.83
3. +/- Vanacién Otras provisiones téenicas. 0,00 000 0,00 0,00
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO {1ii-V] 103.894.314,17 209.285,22 5§9.172,63 3.695,80
V. GASTOS DE ADCIHSICION (Directo y aceptado) 15.677.554,95 721.952,57 2895263 17.684,85
VI. GASTOS DE ADMINISTRACIGN [Directo y Aceptado) 2.281.214,41 54.279,92 13.110,3% 2.146,64
VIl OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptada) 1.599.649,05 67.41432 16.534,48 2.715,51
VIll. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION ¥ OTROS GASTOS TECNICOS {Cedida y retrocedida) 000 -692.469,33 -176.435,71 -16.361,88
C TOTAL GASTOS DE EXPLOTAGON Y OTROS GASTOS TECNICOS NETOS [V Vi VIF-Wit) 19.552.41841 151.977,48 -57.838,21 181489
TOTAL 3.217.84¢85 -122.005,20 69.643,64 1221549
(Dals en ewus}
Eerckio 2019
Dtrosdafiosatos Otros.
blenes Multirriesgos Incendios. RC Ganado
1. PRIMAS IMPUTADAS (Directo y aceptado} 136.791.287,76 1.112.402,88 372.259.31 44.325,64
1. Primas netas de anulaciones 138.704.570,44 1641 183,86 370.530.21 66.507,78
2. +{-Variacidn de [as provisiones para primas no consumidas. 1.913.282.68 -528.780,98 1.729.10 +22.182,14
3. +f-Varlacién de |3 provisidn de riesgos en curso 0,00 0,00 0,00 0,00
4, +/-Variacidn de |a provisién para primas pendientes. 0,00 0,00 0,00 0,00
11, PRIMAS REASEGURO [Cedido y Retrocedido] -9.314.059,76 -946 345,51 -33%.033,36 -38.460,99
1. Primas netas de anulaciones -9.462.775,70 1.418.489,04 -333.477,17 58.121,87
2. +/-Variacitn de la provisién para primas no consumidas, 148.715,94 472.143,53 1.566,19 19.660,83
A, TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO. {1-I1} 127.477.228,00 166.057,37 31.225,95 5.864,65
ML SINIESTRALIDAD [Directo + Aceptado) 109.495.021.53 999.132,80 317.718,4% 45.430,42
1. Prestaciones, gastos pagados y de siniestralidad. 105.823.655,42 631.198,63 310.742.58 36.577.50
2. +/-Varlacién de la provisiéntéc. Para prestaciones 3.671.366,11 367.934,17 6.975,87 8.902,92
3. +/-Variacién Otras provisiones técnicas. 0,00 0,00 0,00 0,00
I¥. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO [Cedida y retraced:do) -4.882.455,40 -891.702.31 -276.039,79 40.944,37
1. Prastaciones y gastos pagades. -6.009.270,72 558.018,28 269,784,400 -32.932.712
2. +/-Variacién de |a provisitn téc. Para prestaciones 1.126.815,32 +333.634,03 £.275,39 -8.006.65
3 +f-Variac'dn Otras provisiones técnicas 0,00 0,00 0,00 0.00
8. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (TH-V] 104.612.566,13 107.430,49 41.658,66 ‘.536‘05
V. GASTOS DE ADQUISICION [Directo y aceptado) 16.137.84B,52 373.681,46 39.025.77 9,579,51
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION {Directo y Acaptado) 727.852,26 8.612,11 1.944.36 349,00
Vil. OTROS GASTOS TECNICUS [Directo y Aceptado) 1.967.709,31 9.934,52 2.299.72 412,79
VI GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION ¥ OTROS GASTOS TECNICOS (Cedido y retrocedido) 0,00 376.370,62 91.706,20 -14.939,89
¢, TOYAL GASTOS DE EXPLOTACION ¥ OTROS GASTOS TECNICOS NETOS [V +VisVH-Vill) 18.833.410,10 15.857‘1'8 -48.436,35 4.598,60
TOTAL 4.031.251,77 42.76%4] 44.003,65 5492?l20

{Datos en euros)
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En los cuadros anteriores podemos ver como el ramo de “otros dafos a los bienes”
concentra la mayor parte del negocio asegurador de Agropelayo, tal y como también
podemos comprobar en la nota 18 de esta memoria relativa a la concentracion de
ingresos por ramos.

En el siguiente cuadro se muestra el resultado técnico por afio de ocurrencia
correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 del ramo de "otros dafios a los bienes”,
ramo principal de la compafiia (coaseguro Agrario):

Resulta:i-o_t.é_c;las por. afio de acurrencia {Romo otros dofios o los bienes) SN Importe total 2020  Importe total 2019

I. PRIMAS IMPUTADAS (Directo v aceptado) 132,956.828,50 134.825.092,05
1. Primas netas de anulaciones 132,715.019,80 137.980.157,90
2. +/- Vatiacién de las provisiones para primas no consumidas. 241.808,60 -3.155.065,85
3. +/- Variacion de la provisién para primas pendientes 0,00 0,00
1i. PRIMAS REASEGURO {Cedido y Retrocedido) -8.671,057.97 -8 883.016,09
1. Primas netas de anulaciones -8.593.205,68 -9.110.352,64
2, +/- Variacidn de la provision para primas no consumidas. -77.852,29 227.336,54
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO. {I-11) 124.285.770,53 125.942.075,95
11 SINIESTRALIDAD [Directo + Aceptado) 109.390.677,65 116 .871,895,44
1. Prestacienes, gastos pagados y de siniestralidad de siniestros pagados en el ejercicio 90, 744,179,35 94 773.368,98
2. Provisibn técnica de siniestros ocurridos en el gjercicio 18.646.498,29 22.098.526,46
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido y retrocedido) -150.785,88 -7.672.180,22
1. Prestaciones, gastos pagadas y de siniestralidad de siniestros pagados en el ejescicio 0,00 0,00
2. Provisién técnica de siniestros ocurridos en el gjercicio 150.785,88 -7 672.180,22
B. TOTAL SINSESTRALIDAD NETA DE REASEGURO {Ill-1V) r 109.239.891,77 109.199.705,21
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y aceptado) 15.677.554,95 16.137.848,52
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION [Directo y Aceptada) 2.281.214,41 727.852,28
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS {Directo y Aceptado) 1.558.905,85 1.893.982,66
Vil). GASTOS DE ADQUISICIGN, ADMINISTRACION ¥ OTROS GASTOS TECNICOS (Cedido y retrocedido) 0,00 0,00
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS, NETOS DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA -51.041,38 513.338,75

(Datos en euros)

20. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El movimiento de cada una de las provisiones para riesgos y gastos durante el
ejercicio 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2020

Concepto Sakdo iniclal Entradas Salidas Trasp Sakdo final
- Provisién para pensiones y obligaciones simifares 84.631,16 7.449,20 89.972,10 0,00 2.108.26
- Provisiones para pago de comerios de liqudacién 0,00 000 0,00 0,00 0,00
- Ofras provisiones no 16Cnicas 558.983.08 1.227.969.57 558.983.08 0,00 1.227969.57
Yotal 643.614,24 1.235.418,77 648.955 18 0,00 1.230.077,83
(Datos en euras)

Al cierre del ejercicio en “Otras Provisiones No técnicas” se recoge el importe de
comisiones de mediadores provisionado para la serie 2020 pagadera en 2021 por
importe de 1.228 miles de euros.



Efercicio 2019

Concepto Saldo Inicial Entradas Salidas Traspasos Sakio final
- Provision para pensiones y obligaciones similares 91.581,85 11.733,09 526,53 -18.154,25 84.631,16
- Provisiones para pago de convenios de iquidacion 0,00 0,00 0.0a 0,00 0,00
- Ofras provisionas no técnicas 887.816,60 568.983.08 887.816.60 0,00 558.983,08
Total 979.398,45 570.716,317 838.346,13 -18.154,25 64.3.614,24

{Datos en euros)

Al cierre del ejercicio en “"Otras Provisiones No técnicas” se recoge el importe de
comisiones de mediadores provisionado para la serie 2019 pagadera en 2020 por
importe de 559 miles de euros.

21. PERIODIFICACIONES

En los cuadros siguientes se detalla los movimientos de este epigrafe durante los
ejercicios 2020 y 2019:

2020 Inicial Aumentos Reducclones Final

Comisiones Anticipadas y otros costes 0,00 0,00 0,00 0,00
Periodificacion comisiones y otros gastos de adquisicién 6.473.436.89 592834284 6.473.436,80 5.928.34284
Periodificaciones de ing de inst.financieros 47.204,74 67.483,36 47.204,74 67.483,36
Primas devengadas y no emitidas 8.600.426,57 4.101.616,96 8.600.426,57 4.101.616,96
Gaslos anticipados 133.870,08 108.640,44 133.870,08 108.640,44
TOTALES 15.254.938,28 10.206.083,60 15,254.938,28 10.206.083,60

(Datos en euros)

2019 Inicial Aumentos Reducciones Final

Comisicnes Anticipadas y otros costes 0,00 0.00 0,00 0,00
Periodificacidn comisiones y otros gastos de adquisicion 6.108.334,98 6.473.436.89 6.108.33498 6.473.436,89
Periodificaciones de ing de inst.financieros 81.543,94 47.204,74 81.543,94 47.204,74
Primas devengadas y no emitidas 2526246841 8.600.426,57 25.262.468,41 8.600.426,57
Gastos anticipados 157.685,24 133.870.08 157.685,24 133.870,08
TOTALES 31.610.032,57 15.254.938,28 31.610.032,57 15,254,938,28]

(Datos en euros)

Tanto en el ejercicio 2020 como el 2019 se puede observar que las periodificaciones
mas significativas, primas devengadas y no emitidas por importe de 4.102 miles de
euros y 8.600 miles de euros respectivamente, asi como comisiones y otros gastos
de adquisicion por importe de 5.928 miles de euros y 6.473 miles de euros de forma
respectiva, provienen integramente de las cuentas del “pool”.
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Informe de Gestion de Agropelayo Sociedad de Seguros, S.A.

Informacion corporativa y societaria

Con fecha 25 de marzo de 2015 se constituyd la sociedad Agropelayo Sociedad de
Seguros S.A., mediante escritura publica, inscrita posteriormente en el Registro
Mercantil con fecha 21 de abril de 2015.

El capital social inicial de la entidad Agropelayo Sociedad de Seguros S.A fue de 9.016
miles de euros, representado por 9.016 acciones de 1.000 euros de valor nominal
que fueron suscritas por los otorgantes de la siguiente manera:

o Pelayo Mutua de Seguros a prima Fija: 4.509 acciones, numeros 1 al 4.509
inclusive.

o Agromutua-Mavda Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija: 4.507 acciones,
numeros 4.510 a 9.016 inclusive.

Posteriormente a la constitucién de la scciedad Agropelayo Sociedad de Seguros S.A,
(en adelante Agropelayo) se aprueba el proyecto comun de escisién por segregacion
de Pelayo Mutua de Seguros y Agromutua-Mavda, donde figuraban que Pelayo y
Agromutua escindirian y traspasarian en bloque todos los elementos del activo y del
pasivo que integran el patrimonio afecto al negocio del seguro agrario combinado,
asi como la totalidad de las polizas vigentes de dicho negocio incluyendo los seguros
de sobreprecio y explotacion, que constituye una unidad econémica independiente,
subrogandose por sucesién universal la sociedad beneficiaria en la totalidad de los
derechos y obligaciones vinculados a dichos activos y pasivos recibiende ambas,
como contraprestacion, acciones de la sociedad beneficiaria de nueva emision
mediante la correspondiente ampliacidn de capital.

Con fecha 2 de junio de 2015, se pidid autorizacion expresa a la Direccién General
de Seguros a la operacion de creacion de Agropelayo Sociedad de Seguros S.A., ¥
escision por segregacion con cesion parcial de cartera de las actividades de Pelayo y
Agromutua en el seguro agrario combinado. Dicha autorizacién se produjo el 18 de
diciembre de 2015 mediante Orden Ministerial ECC/2960/2015. Dicha Orden
Ministerial ha sido publicada en el BOE con fecha 27 de enero de 2016.

La aportacién de los elementos segregados de ambas entidades se realizo con fecha
de efecto 1 de enero de 2016, tal y como se indica en el proyecto de escision. La
diferencia entre los activos y pasivos aportados a la nueva sociedad, constituyd la
aportacion no dineraria realizada por ambas entidades por importe de 21.984 miles
de euros.

Con fecha 30 de noviembre de 2018 se realizd una ampliacién de capital por importe
de 6.000.050,00 euros mediante el incremento de valor de la totalidad de acciones
por importe de 193,55 euros. De esta manera los 31,000 titulos pasaron de tener un
valor nominal de 1.000 a 1.193,55 euros.
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La ampliacidén de capital referida en el parrafo anterior fue realizada mediante
aportacion dineraria de los socios segun su participacién. Pelayo Mutua de Seguros
aporté 3.000.218,55 euros y Agromutua-Mavda 2.999.831,45 euros.

Una vez realizadas dichas aportaciones, el capital social ascendié a 37.000.050,00
euros, quedando la estructura accionarial de la siguiente manera:

Estructura sodetaria 2020
Pelayo Agromutua Total Pelayo Agromutua
2015 4.509.000,00 4.507.000,00 9.016.000,00 50,0111% 49,9889%
2016 10.992.000,00 10.992.000,00 21.984,000,00 50,0000% 50,0000%
2018 3.000.218,55 2.999.831,45 6.000.050,00 50,0032% 49,9968%
TOTAL 18.501.218‘55 18.498.831'45 37.000.050&0 SQ‘QOBZ% 49,9968%

{datos en euros)

Agropelayo nace de la unién de los negocios aseguradores agrarios de sus dos socios,
con la voluntad de convertirse en lider de este sector uniendo la experiencia de
Agromutua en este segmento asegurador con una experiencia de mas de 25 afios
con la solvencia y capacidad de servicio del Grupo Pelayo.

Con el objetivo de garantizar la continuidad de las explotaciones agricolas,
ganaderas, forestales y acuicolas, en 1978 se aprobé la primera ley (Ley 87/1978)
que regulaba los Seguros Agrarios Combinados y que un afic después fue
desarrollada por un Reglamento (Real Decreto 2329/1979). Surgié entonces el
sistema en el que coparticipan entidades aseguradoras privadas e instituciones
publicas, fuertemente subvencionado en sus primas por la Administracién Central y
por las Comunidades Auténomas, a través del cual se establecen las coberturas y las
tarifas (tarifa de coste aprobada por la Administracion Central y gastos de
administracion fijados por las companias), asi como las condiciones técnicas minimas
de cultivo o explotacién.

Los agentes implicados en este sistema, uno de los modelos mas desarrollados y con
mayores coberturas a nivel mundial, son:

o ENESA (Entidad Estatal de Seguros Agrarios): Organo coordinador del
funcionamiento del sistema, dependiente del Ministerio de Agricultura,
Alimentacidn y Medio Ambiente, que se encarga de la elaboracién del Plan
Anual de seguros agrarios, de la gestidn de las subvenciones a las primas de
los seguros y de la coordinacion con las Comunidades Auténomas.

¢« AGROSEGURO (Agrupacién de Entidades Aseguradoras de los Seguros
Agrarios Combinados, S.A.): Pool que en la actualidad cuenta con 22
entidades aseguradoras privadas que realizan la suscripcién de los seguros,
asumen el riesgo y participan en esta agrupacion en la proporcién en la que
cubren los riesgos.
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Por otra parte, el fomento en la contratacién de seguros agrarios contribuye a la
sostenibilidad del sector ya que fomenta las buenas précticas tanto en la sanidad
animal como vegetal (se exigen unas condiciones técnicas minimas de cultivo o
explotacién)} y la aplicacién de medidas de prevencion.

Por Ultimo, el grado de desarrollo del sistema espafol de seqguros agrarios genera
una demanda creciente de asesoramiento y consultoria por parte de otros paises,
considerandolo como uno de los modelos a estudiar.

Agropelayo, en su papel de aseguradora que ofrece este tipo de seguros, permite a
los agricultores y ganaderos mantener un nivel de rentas que, ademas de garantizar
la continuidad de las explotaciones, estimula la produccion de los cultivos mas
convenientes de acuerdo con los criterios de la politica de la Administracion y el
mercado, v fomenta el asociacionismo entre agricultores, introduciendo criterios
empresariales en sus explotaciones.

Estructura organizativa de Agropelayo

Agropelayo se constituye bajo el principio de la eficiencia y especializacion, y ello se
refleja en su estructura organizativa.

Como sociedad filial del grupo Pelayo, participa de sinergias y politicas grupales, de
esta forma externaliza en una Agrupacion de Interés Econdmico los servicios que
precisa como compafia aseguradora, para optimizar asi los medios y recursos
orientados a una distinguida relacion de servicio con los mediadores de seguros.

Su clara orientacion al servicio diferencial del mediador, se refleja en su organizacion
totalmente dirigida hacia la red, con una plantilla de veintitrés trabajadores (misma
plantilla que en 2019), en la que, salvo la direccién general y la direccién técnica, su
estructura es de negocio, con un equipo orientado a la red de mediacién compuesto
por un director comercial, un responsable de negocio, cuatro responsables
territoriales y un equipo de asesoramiento y soporte al mediador.

Estructura Comercial

La red de mediacién que compone el canal de distribucién de negocio de la compaiiia
se compone principalmente de la procedente de la subrogacién contractual inherente
al negocio cedido de Pelayo y Agromutua.

Destacar que en el ejercicio 2020, se efectud una profunda revision de la red, maxime
ante la necesaria adecuacion a la nueva directiva de distribucién, procediéndose a un
namero destacado de bajas por claves no operativas. De tal forma que el total de
mediadores a término del ejercicio 2020 asciende a 327 con la siguiente clasificacion:
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BAJAS*Y [T ACTIVOS

Agente Exclusivo Agropelayo 53 102
Agente Vinculado 2 5
Agente Exclusivo Pelayo 7 73
Agente Exclusivo Munitec 0 3
Agente Carta Libertad Accion 13 7
Corredor 11 129
0Bsv 0 8
TOTAL MEDIADORES 86 327

Ademads y de forma singular, dentro de la estructura comercial existen figuras
contractuales para agrupacion y coordinacion de determinados mediadores:

e Linea Rural, Servicios del Campo S.L.U. (23 Coordinados)

s Seguros Agrarios del Levante (23 Coordinados)

» Coag-IR Murcia (8 Coordinados)

» Asociacion para los Seguros de Agricultores y Ganaderos (ASEAGA) (11
Coordinados)

Estructura operativa

En el ejercicio 2020 se consolida la estructura de personal, tanto para mejorar los
procesos operativos como para adecuarse al volumen de mediadores y de negocio,
especialmente de productos distintos al seguro agrario.

El equipo de trabajo de la entidad, para lograr objetivos de eficiencia, asume
funciones exclusivas de negocio y atencion al mediador, externalizando en la
Agrupacion de Interés Econdmico las actividades y funciones de soporte.

Todo lo anterior como complemento a la labor que ya se viene efectuando y que es
caracteristica de esta entidad para diferenciarse por la especializacién, de forma que
contamos con un programa de participacién técnica y de estudios del seguro agrario
con el mediador, asi como una accion conjunta de divulgacién y promocion de la
cultura de proteccién de riesgos en la agricultura y ganaderia.
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A tal fin, Agropelayo mantiene suscrito un convenio de colaboracién con Cooperativas
Agroalimentarias de Espafia, para el estudio y promocién del desarrollo del seguro
agrario.

Agrupacioén de Interés Econémico del Grupo

Agropelayo es socio de Pelayo Servicios Auxiliares de Seguros A.L.LE. con un 2,92%
de participacion.

Desde esta Agrupacién se ofrecen servicios de soporte especializados a los negocios
aseguradores de sus empresas socias. La Agrupacién ofrece un catdlogo de servicios
en la gestion de recursos humanos, administracion y finanzas, servicios juridicos y
fiscales, servicios actuariales y estadisticos, estrategia y operativa de marketing
entre otros.

Del mismo modo y de manera relevante, gestiona todos los aspectos tecnolégicos y
de estructura de los sistemas de informacion para los miembros de la Agrupacion,
combinando un equipo de personal interno y externo especializado en los diferentes
lenguajes y arquitecturas con unas estructuras tecnoldgicas abiertas que garanticen
la agilidad y optimizacion de los procesos, la innovacion y que aporten un elemento
diferenciador a Agropelayo frente al resto de sus competidores.

A cierre del ejercicio 2020 Pelayo Servicios Auxiliares de Seguros A.LLE ha ofrecido a
sus socios servicios de soporte por valor de 27 millones de euros, teniendo una
plantilla de 440 empleados, poniendo a disposicion de sus miembros un catalogo de
mas de cien servicios a un precio competitivo que garantice una reducida imputacion
en los precios que sus miembros aseguradores repercutan a sus clientes.

Principales hechos 2020

Pandemia Covid-19

Tras seis afios consecutivos de crecimiento del PIB en Espafa, la situacion creada por
la pandemia del COVID-19 ha provocado una desaceleracion de la economia a nivel
internacional que, por tanto, también ha afectado a |la nacional, con un descenso del
11% del Producto Interior Bruto (PI1B} durante el afio 2020.

Por su parte, los tipos de interés siguen en niveles muy bajos, lo que afecta
directamente al sector asegurador, que ve como siguen reduciéndose sus margenes,

En un entorno de incertidumbre econdmica y de crecimientos a la baja, segun los
datos de ICEA, el sector asegurador espaiiol se ha estancado ligeramente en 2019
con una reduccion del 0,4% en su facturacion, que alcanzé los 64.155 millones de
euros. No obstante, los ramos de no vida se han mostrado sélidos con crecimientos
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en todas las lineas de negocio, especialmente en los segmentos de salud (+4,8%) y
multirriesgos (+3,9%).

Datos del sector agroalimentario

La renta agraria, por su parte, aumenta hasta alcanzar la cifra de 29.123,6 millones
de euros, lo que supone un incremento del 4,4% respecto a 2019, Este aumento se
produce tras el descenso del 8,4% registrado en 2019, que significo el primer
retroceso desde 2012. El ministerio de Agricultura atribuye esta evolucion positiva al
buen comportamiento que ha tenido la produccion de la rama agraria, que se ha
situado en 51.154 millones de euros, lo que supone un aumento del 2,4% con
respecto a 2019,

En el ejercicio 2020, la produccién vegetal aumentd un 3,1% en valor, alcanzando
los 30.921 millones de euros, tanto por los incrementos de las cantidades producidas
(+1,3%), como de los precios {(+1,8%).

Por su parte, la produccién animal aumento un 1,6% respecto a 2019, y alcanza los
20.233 millones de euros, el maximo registrado en toda la serie histérica. Este valor
récord se debe al incremento de las cantidades producidas (+2,9%), que compensa
sobradamente el descenso de los precios (-1,2%).

En cuanto a los precios pagados por el agricultor, destaca la caida del 18,8% de los
precios de energia y lubricantes y del 6% del precio de fertilizantes; también bajan
los precios de semillas y plantones (-2,2%) y de servicios agrarios (-1,1%).
Experimentan aumentos los productos fitosanitarios (+0,5%), los gastos veterinarios
(+0,4%) y los piensos (+0,2%). Por ultimo, en las subvenciones se ha observado un
aumento del 3% respecto a 2019

Datos seguro agrario

En el contexto anterior, y en lo que se refiere a las cifras del seguro agrario, en
2020 cabe resaltar la siguiente informacién proporcionada por Agroseguro:

a) Primas y pélizas

El importe total de los recibos de pdlizas de seguro contratadas durante el ejercicio
2020 se ha incrementado un 1,64% respecto al ejercicic anterior, alcanzando los
796,24 millones de euros, lo que se debe fundamentalmente a la alta contratacién
registrada en las lineas de cultivos herbaceos, frutales, citricos, uva de vino, el
conjunto de las hortalizas y los seguros de retirada y destruccién de animales
muertos en la explotacién.

Asimismo, las primas imputadas contabilizadas en el mismo ejercicio (es decir,
correspondientes al riesgo cubierto durante el afo) alcanzaron los 796,86 millones
de euros, lo que supuso un aumento del 3,52% respecto a 2019, que cerrd con
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769,74 millones., Este aumento viene marcado por un crecimiento en las primas
imputadas de todas las lineas de seguro: viables, experimentales y de retirada y
destruccion de animales muertos en la explotacién,

A continuacién, se describe el comportamiento de los grupos que integran el negocio:

- Las lineas de seguros que forman el grupo A (las denominadas
experimentales) presentaron un crecimiento del 2,95%, con unas primas
imputadas de 497,33 millones de euros.

Las lineas de seguros correspondientes al grupo B (las llamadas viables),
aumentaron su volumen de primas imputadas en un 2,64%, llegando a los
204,64 millones de euros.

Por tanto, con un total de primas imputadas para los grupos A y B de 701,97
millones de euros, el crecimiento fue de un 2,86%.

- Respecto al grupoe C, constituido por los seguros de retirada y destruccion de
animales muertos en explotacion, sus primas imputadas se elevaron a 94,89
millones de euros, lo que supone un crecimiento de un 8,72%.

En total, el nimero de pédlizas contratadas durante el ejercicio 2020 también
aumentd: se suscribieron 415,975 pdlizas, lo que supone un incremento de! 4,76%
respecto a 2019. A este respecto, es importante resaltar las mejoras operativas
implantadas en la suscripcion de pdlizas, fundamentales para mantener y aurmentar
la calidad del servicio durante el periodo del estado de alarma. En concreto, entre
marzo y junio de 2020 se formalizaron 175.000 pdlizas, pese a las dificultades
producidas por la pandemia.

b) Vvalor de la produccion asegurada

Coincidiendo con el aumento en primas y niumero de pdlizas, el valor de la produccion
asegurada en 2020 ha superado la cifra registrada el afio anterior, alcanzando los
15.213 millones de euros, un 6,71% mas que en 2019, y superando de nuevo el
récord de capitales asegurados de la historia del seguro agrario. El 76,20% de la
produccién asegurada corresponde a la rama agricola, y un 17,02% a la rama
ganadera. Al seguro de retirada y destrucciéon de animales muertos le corresponde el
restante 6,78%.

¢) Superficie asegurada

En el ejercicio 2020, la superficie asegurada total alcanzé un total de 6,14 millones
de hectdreas, lo gue supone un incremento del 5,12% respecto a 2019. Del lado de
los incrementos, los mas importantes corresponden a las lineas de seguro de cultivos
herbaceos extensivos, con un 28,11% mas de superficie asegurada, de citricos, con
un 8% mas y las producciones industriales no textiles, que crecieron un 13,34%.
También aumenta la superficie asegurada de frutos secos (48,52%) y cultivos
forrajeros (58,46%).
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Entre los descensos en superficie asegurada, los mas significativos se producen en la
linea de frutales, con una caida del 5,64% respecto a 2019, en el conjunto de las
hortalizas, cuyo descenso alcanza un 3,6%, y en el seguro de caqui, cuya superficie
asegurada cae un 6,83%.

d) Siniestralidad

En lo que se refiere a la siniestralidad, en 2020 se han alcanzado los 632,98 millones
de euros, lo que supone un 0,71% mas que en 2019. Esto supone un ratio sobre
primas imputadas del 99,60%, por debajo del 102,54% del ejercicio 2019.

Por grupos, las cifras se concretan asi:

En los seguros del grupo A, el importe de siniestralidad ha sido un 8,33%
menor que en 2019, con 388,83 millones de euros (frente a 424,20 el afio
anterior}). Mejora también el ratio sobre primas imputadas, ya que en 2020 se
situd en un 99,75%, mientras que en 2019 se habia situado en un 112,31%.

Los del grupo B, por su parte, alcanzaron una siniestralidad de 163,44
millones de euros, lo que supuso un 28,96% mas que en 2019, cuando la
siniestralidad alcanzé los 126,73 millones. El ratic sobre primas imputadas se
situé en 2020 en un 98,02%, mientras que en 2019 alcanzé un 78,09%.

La Reserva de Estabilizacion de los grupos A+B se sitia en 45,11 millones de
euros, tras una dotacion a la misma de 40,83 millones durante el ejercicio
2020, y una aplicacién de 43,84 millones.

- Por ultimo, el importe de siniestralidad del grupo C fue de 80,71 millones de
euros, un 4,03% mas que en 2019, cuyo importe fue de 77,58 millones. El
ratio sobre primas imputadas alcanzo el 102,20%, mientras que en 2019 se
habia situado en un 106,38%. En este grupo, la Reserva de Estabilizacién
aumenta hasta los 8,54 millones de euros, después de una dotacién de 3,99
millones y una aplicacion de 2,67 millones de euros.

El movimiento neto de la reserva en la serie 2020, conforme a lo indicado, ha sido
una aplicacion neta en el ejercicio de 1,69 millones de euros, que, junto con la
regularizacién de ejercicios precedentes, resulta en una dotacion neta total de la
Reserva de Estabilizacion de 10,46 millones, lo que la sitia en 53,65 millones de
euros.

La siniestralidad producida se corresponde con un total de 1.623.242 siniestros,
apenas medio millar (506 siniestros) menor que el afio anterior., Del total de los
siniestros, 110.096 pertenecen a las lineas agricolas (-16,95% respecto a 2019) y
102.507 son siniestros de ganado (-9,52% respecto a 2019). A ello hay que sumar
los 1.410.639 servicios de retirada y destruccién de animales muertos en explotacion,
un 0,57% mas que en 2019.
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Durante 2020 se produjeron descensos de siniestralidad en lineas de seguro con
mucho peso en el volumen del negocio. Los mas importantes se produjeron en la
linea de herbaceos extensivos, con un 70,72% menos que en 2019 -aifio en el que
los efectos de la sequia incidieron severamente en la siniestralidad de estas
producciones—; en la de olivar, cuya siniestralidad ha descendido un 70,66%; y en la
de uva de mesa, con un descenso del 70,09%. Destaca, ademas, la bajada de
siniestralidad en la linea de compensacion por pérdida de pastos, con un 91,10%
menos que en 2019,

Desde el punto de vista de las indemnizaciones satisfechas, los cuatro Gitimos
ejercicios se encuentran entre los cinco de mayor cuantia de la historia del seguro
agrario, solo por detras de 2012, que fue el que registré el mayor volumen de
siniestralidad.

En este ejercicio, especialmente afectado por la pandemia Civid-19, Agroseguro ha
sabido responder ante agricultores y ganaderos con eficacia y rapidez. La
profesionalidad y solvencia que demuestra cada afio le ha permitido realizar el pago
de las indemnizaciones a los asegurados con siniestro, una vez mas, y pese a las
dificultades ocasionadas por el confinamiento, en un plazo medio de 30 dias.

En efecto, durante el estado de alarma decretado entre los meses de marzo y junio
de 2020, y coincidiendo con el confinamiento de buena parte de la poblacién y las
limitaciones al movimiento y desplazamiento de personas, se tramitaron mas de
420,000 siniestros, con un valor de indemnizacién superior a los 235 miliones de
euros, abonados a los asegurados en tiempo y forma. En concreto, se peritaron los
dafios de mas de 270.000 parcelas y 375.000 hectareas, gracias a herramientas
como la teleperitacion, que ha favorecido la agilidad en la gestién y la seguridad de
los técnicos de Agroseguro, agricultores, ganaderos y peritos independientes

e) Evolucion de las coberturas

Un afic mas, Agroseguro, muy comprometido con los agricultores y ganaderos, ha
trabajado para ofrecer los mejores productos y servicios, adaptandolos cada vez mas
a la situacion real del sector y ofreciendo respuestas eficaces y positivas a sus
necesidades. Con este objetivo, en el ejercicio 2020 se han llevado a cabo
modificaciones y mejoras, destacando las de seguros agricolas. La severa tendencia
negativa de la siniestralidad de los ultimos afios ha planteado un nuevo escenario de
desequilibrioc de los resultados, lo que ha obligado a replantear el sistema de
bonificaciones y recargos de forma que los cambios coadyuven a que la herramienta
B/R no incida negativamente en los mismos. Para ello, durante el ejercicio 2020 se
ha continuado modificando las tablas de bonificaciones y recargos en los seguros de
cereza, citricos, hortalizas bajo cubierta en peninsula e islas Baleares, hortalizas al
aire libre de ciclo otofio-invierno, fresén y otros frutos rojos y uva de vino en
Canarias, con el objetivo de conseguir una nueva distribuciéon de medidas mas
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ajustadas a los resultados de siniestralidad de cada asegurado, con la serie mas
actualizada posible.

Resultados de Agropelayo

El quinto afio de actividad aseguradora de Agropelayo se ha cerrado con cifras
positivas, después de dos ejercicios consecutivos, 2017 y 2018, con unas cifras
negativas, fruto de la mala siniestralidad alcanzada en el sector y después de un
ejercicio 2019 con una vuelta a la senda de la rentabilidad.

En este sentido, el resultado del ejercicio después de impuestos asciende a 0,4
millones de euros, inferior al del ejercicio 2019 que ascendié a 2 millones de euros,
provocado principalmente por una buena evolucién de la tasa de siniestralidad.

La facturacion comercializada asciende a 134.810 miles de euros, que corresponden
131.029 miles al negocic de los seguros agrarios combinados y 3.781 miles al resto
de productos multirriesgo de explotaciones y maquinaria agricola. Esta cifra se ha
traducido en primas contables, junto al resto de productos, en 135.960 miles de
euros de primas devengadas a cierre de ejercicio.

En relacion con el negocio de seguros agrarios combinados, el coste de siniestralidad
de seguro directo recogido en el ejercicio se ha situado en 102,5 miliones de euros
frente a los 109,5 millones de euros del ejercicio 2019, lo que genera una tasa de
siniestralidad del 75,48% de las primas imputadas frente al 80,3% del ejercicio 2019.

Del mismo modo, ia tasa de siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro se ha
situado en el 83,40%, resultado de una siniestralidad neta de reaseguro por importe
de 103,8 millones de euros sobre unas primas netas de 124,5 millones.,

Los gastos de gestion de la entidad se han situado en 7,3 millones de euros,
destacando los gastos asociados a la inversién tecnoldgica y retribuciones a las redes
de distribucidén como principales partidas de coste. Estos gastos, junto con los
repercutidos por Agroseguro, elevan la cifra de gastos de gestién interna y externa a
26,3 millones de euros, lo que representa un 18,54% de las primas imputadas frente
al 18,92% del ejercicio anterior.

Los ingresos financieros obtenidos por la entidad han ascendido a 663 miles de euros
con unos activos invertidos de 35,7 millones de euros.

La entidad presenta un patrimonio neto al cierre del ejercicio de 47,2 millones de
euros.

Por ultimo, indicarles que durante el ejercicio 2020 la Compafiia no ha realizado
operacién alguna sobre acciones propias, ni ha incurrido en gastos de 1+D.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio
2020 de Agropelayo Sociedad de Seguros S.A, han sido extendidas en el anverso y
el reverso de las hojas numeradas correlativamente de |a 1 a la 80 ambas inclusive,
todas ellas visadas por el Secretario del Consejo D. Francisco Hernando Diaz-
Ambrona.
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