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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGUROS, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGUROS, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de [a opinién

Hemos [levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opini6én sobre estas, y no expresamos una opinién por separado
sobre esas cuestiones.

Negocio del seguro agrario combinado (Agroseguro)

Descripcion

Nuestra
respuesta

El negocio de la Sociedad se desarrolla en su practica totalidad en el seguro agrario
combinado (coaseguro agrario). Este negocio se suscribe a través de las operaciones
correspondientes a la participacién de la Sociedad en el pool de seguros agrarios
combinados y se registran en funcién de la informacién contenida en las cuentas de
resultado técnico e informacién recibida de la Agrupacién Espafiola de Entidades
Aseguradoras de los Seguros Agrarios Combinados, S.A. (en adelante "Agrosequro”)

Los saldos y transacciones de este negocio constituyen la mayor parte de los epigrafes
del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, y especificamente, de los créditos
por operaciones de coaseguro, provisiones técnicas y reserva de estabilizacién, asi
como de las primas devengadas, prestaciones pagadas, y comisiones devengadas.

Hemos considerado el registro de las operaciones del negocio de Agroseguro como
una cuestion clave de nuestra auditoria, dada la relevancia de los saldos y
transacciones gue provienen del mismo.

La informacion relativa al negocio de Agroseguro se encuentra recogida en las notas
2.f)y 4.9) de la memoria adjunta.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en:

Obtencion de un entendimiento de los procedimientos de control interno lievados
a cabo por la Sociedad en relacién con el negocio de Agroseguro;

Obtencion de fas resoluciones de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones por las que se aprueban los cuadros de distribucién de los riesgos
(porcentaje de participacion) incluidos en el Plan de Seguros Agrarios
Combinados para los ejercicios de aplicacion;

Obtencidn de las cuentas de resultado técnico y de la cuenta de efectivo
preparadas por Agrosequro a 31 de diciembre de 2025:

Cuadre de los saldos y transacciones registrados en los estados financieros de la
Sociedad con los saldos y transacciones obtenidos de Agroseguro, en funcién del
porcentaje de participacion de la Sociedad en el pool para cada serie anual;

Analisis y evaluacién del Informe de procedimientos acordados sobre las cuentas
de resultado técnico y la variacién de reserva de estabilizacion de las
coaseguradoras de los grupos A y By del grupo C emitidos por el auditor de
Agroseguro, asi como obtencion de las cuentas anuales auditadas de Agroseguro
del ejercicio 2025;

Analisis y evaluacion del informe de revisi6n realizado por un experto
independiente sobre la provisién de prestaciones de Agroseguro a 31 de
diciembre de 2025;

Evaluacion de si los desgloses de informacién en las cuentas anuales se adecuan
a los requeridos por el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién.
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Otras cuestiones

Con fecha 26 de marzo de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
l[as cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y noconla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 1 de abril de 2026.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2025 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2025.

VAUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADODS
DE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 Nam. 01/26/03077
SELLO CORPORATIVO: 86.00 EUR

..........................

Informe de auditorfa de cuentas fitlleto

ala normativa de auditorln de cuahitas
espariola o internacional

1 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
NO S0530)

entas con el N° 21602)



AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGUROS, S.A.

1} BALANCES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresado en euros)

A)ACTIVO Notas en la memoria Elerciclo 2025 Elerciclo 2024
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 1.126.129,33 10.004.382,84
A-2) Activos financieras mantenidos paro negociar 8 0,00 0,00
I. Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
I1. Valores representativos de deuda 0,00 0,00
. Derivados 0,00 0,00
IV. Otros 0,00 0,00
A-3} Otros activos financleros a valor ble con cambijos en PyG 0.00 0,00
I. Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
It. Valores representativos de deuda 0,00 0,00
II. Instrumentos hibridos 0,00 0,00
IV. Inversiones por cuenta de los tomadores 0,00 0,00
V. Otros 0,00 0,00
A-4) Activos financieros disponibles para la venta 8 44.213.641,24 33.335.974.32
I. Instrumentos de patrimonio 2.861.224,36 1,941,631,42
Il, Valores representativos de deuda 41.352.416,88 31.394.342,90
Ill. Inversiones por cuenta de |os tomadores 0,00 0,00
IV. Otros 0,00 0,00
A-5) Préstamos y partidas o cobror 96.016.513,65 83.862.096,13
I, Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Il.Préstamos 0,00 0,00
1. Anticipos sobre pélizas 0,00 0,00
2. Préstamos a entidades del grupoy asociadas 0,00 0,00
3. Préstamos a otras partes vinculadas 0,00 0,00
1ll. Depésitos en entidades de crédito 8 1.095,948,67 1.088.976,32
IV. Depésitos constituidos porreaseguro aceptado 0,00 0,00
V. Créditos por operaciones de seguro directo B 1.017.607,26 963.740,44
1. Tomadores de seguro 1.007.812,40, 963,740,44
2. Mediadores 9.794,86 0,00
V. Créditos por operaciones de reaseguro B 846.042,64 0,00
VII. Créditos por operaciones de coaseguro B 89.274.547,62 77.558.171,33
Vill, Desembolsos exigidos 0,00 0,00
IX. Otros créditos 3.782.367,46 4.251.208,04
1. Créditos con las Administraciones Publicas 1.261,14 1.261,14
2. Restode créditos B 3.781.106,32 4.,243.946,90
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimi 0,00 0,00
A-7) Derivados de coberture 0,00 0,00
A-8) Participacién del reaseguro en las provisiones técnicas 11.592.822,12 10.969.195,07
I, Provisién para primas no consumidas 4.087.934,79 4.006.331,87
Il Provisién de seguros de vida 0,00 0,00
I, Provisién para prestaciones 7.504.887,33 6.962.863,20
IV. Otras provisiones técnicas 0,00 0,00
A-9) Inmavilizade materlal e inversiones inmobiliarias 5 15.170,17 28.697,63
). Inmovilizado material 15.170,17 28.697,63
I, Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
A-10} Inmovllizado intanglble 6 816.673,78 894.841,77
|. Fondo de comercio 0,00 0,00
Il. Derechos econdmicos derivados de carteras 0,00 0,00
IIl. Otro activo intangible 816.673,78 894.841,77
A-11) Participaci en entidades del grupo y asociadas 8 24.000,00 24.000,00
I. Participaciones en empresas asociadas 0,00 0,00
II. Participaciones en empresas multigrupo 0,00 0,00
lll. Participaciones en empresas del grupo 24.000,00 24.000,00
A-12) Activos fiscales 3.384.654.08 1.817.426,37
1. Activos porimpuesto corriente 10 3.202.875,11 1.557.407,87
II, Activos por impuesto diferido 10 181.778,97 260.018,50
A-13) Otros activos 6.664.474,02 6.504.631,59
I. Activos y derechos de reembolso por retribuciones 13 0,00 0,00
Il. Comisiones anticipadas y otros costes 0,00 0,00
Wl Periadificacianes 20 6.653.802,99 6.494.240,56
1V.Resto de activos 10.671,03 10.391,03
A-MlActivosmnnrenldos para venta 0,00 0,00

TOTAL ACTIVO

163.854.078,39

{Datos en euros)

147.441.245,72



AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGURDS, 5.A.
1) BALANCES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
Expresado en euros

VIIl. (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacion}

Notas en lo memario Eerciclo 2025 Ejerciclo 2024

f 08 idos para neg 0.00 0,00

A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en PyG a,00 O‘ﬂ

A-3 tos y portidos a r 2,325.261,66 | 1.765.921,14

I. Pasivos subordinados 0,00 0,00/

Il. Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 8 0,00 0,00

11, Deudas por operacianes de seguro 8 0,00 82.657,55

1.-Deudas con asegurados 0,00 0,00

2.-Deudas con mediadores 0,00 82.657,55

3.-Deudas condicionadas 0,00 0,00

IV. Deudas por operaciones de reaseguro 8 0,00 4.747,14

V. Deudas por operaciones de coaseguro 0,00 0,00

V. Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00

VIl Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00

VIil. Deudas por operaciones preparatorias de contratos 0,00 0,00

IX, Otras deudas: 2.325.261,66 1.678.516,45

1.-Deudas con las Administraciones publicas 28.522,93 34.364,76

2.-Otras deudas con entidades del grupo y asociadas 8 1.319.046,09 1.046 600,34

3.-Resto de otras doudas 8 977.692,64 597.551,35

A-4) Derivados de cobertura 0.00 0,00

A-5szDﬂsiﬂ'ﬂ'H téenicas 17 82.142.189,39 78.763.773,10

|.-Provisi6n para primas no consumidas 59.264.103,22 58.075.140,59

I1,- Provisidn para riesgos en curso 0,00 0,00

1ll.- Provision de seguros de vida 0,00 0,00

1.-Provisién para primas no consumidas 0,00 0,00

2.-Provision para riesgos en curso 0,00 0,00

3.-Provision matemdtica 0,00 0,00

4.-Provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el tomadar 0,00 0,00

V.- Provisién para prestaciones 24.068.992,36 20.675.274,95

V.- Provisién para participacion en beneficios y extornos -1.190.906,19 13,357,56

V.- Olras provisiones técnicas 0,00 0,00

A-6) Provisiones no técnicas 19 1.964.914,53 1.516.136,24

|. Provisiones para impuestos y otras contingencias 0,00 0,00

Il Provisién para pensiones y obligaciones similares 13 0,00 0,00

Il Provisién para pagos por convenios de liquidacion 0,00 0,00

IV, Otras provisiones na técnicas 1.964.914,53 1.516.136,24

A-7) Pasivos fiscales 5.690.929,41 3.736.222,16

|. Pasivos porimpuesto corriente 10 0,00 0,00

|l. Pasivos porimpuesta diferido 10 5.690.929,41 3.736.222,16

A-g) Resto de pusivas 0,00 0,00

I. Periodificaciones 0,00/ 0,00

Il Pasivos por asimetrias contables 0,00 0,00

IIl. Comisiones y otros costes de adquisicion del reaseguro cedido 0,00 0,00

V. Otros pasivos 0,00 0,00

rn-?l Padvos vinculados con octivos mantenidos pora la venta 0,00 0,00

TOTAL PASIVO 9. .123.295‘00 85.782.052,65
|8[PAT|!IMONlCINElD

B-1} Fondos propios 9 71.943.157,83 62.128.583,359

|. Capital o fonda mutual 37.000.050,00 37.000,050,00

1, Capital escriturado o fondo mutual 5 37.000.050,00 37.000,050,00

2. (Capital no exigido) 0,00 0,00

Il, Prima de emision 0,00 0,00

Ill. Reservas 44.185.814,55 31.778.536,09

1. Legal y estatutarias 9 2.825.048,35 1.257.384,34

2. Reserva de estabilizacion 9 22,419.094,88 14,629.995,59

3. Otras reservas 18.941.671,32 15.891.156,16

IV. {Acciones propias) 0,00 0,00

V.Resultados de ejercicios anteriores -8,217.666,71 -12,104.464,83

1.Remanente 0,00 0,00

2, (Resultados neeativos de ejercicios anteriores) -8.217.666,71 -12.104.464,83

VI. Otras aportaciones de socios y mutualistas 0,00 0,00

VII. Resultado del ejercicio 3 9.814.574,44 15.676,640,13

-10.839.614,45

-10.222.178,00

IX. Otros instrumecntos de patrimonio neto 0,00 0,00
|8-2) Ajustes por camblos de valor -212.374,43 -469.390,31
1. Activos financieros disponibles para la venta -212.374,43 -469.390,31
Il. Operaciones de cobertura 0,00 0,00
11I. Diferencias de cambio y conversion 0,00 0,00
IV. Correccidn de asimetrfas contables 0,00 0,00
V.Otros ajustes 0,00 0,00
8-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO 71.730.783,40 61.659.193,08
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 163.854.078,39 147.441.245,72

(Datos en euros)

N



AGROPELAYOQ SOCIEDAD DE SEGURODS, 5.A.
11} CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2025 ¥ 2029

(Expresado an euros)

a)Primas devengadas

146.05%.240,05

149.430.255.14

1.10. Subtotal (Resultado de | ta ca dal 5o

14.788.459,50) 23,

[Datos eneuros)

al)Seguro directo 17 146.059 240,05 149.430.259,14
a2)Reaseguroaceptado 0,00 0,00
a3)Variacidn de la correccion por deterloro de las primas pendientes de cabro {+6-) 0.00 0.00
b) Primas del reaseguro cedido {-} -0.759.672,12 -10.150.149,42
c)Variacién de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso {+ 6 -) “1.1BR.262,63 4.698.871,83
c1)Seguro directo -3.188.962,63 4.698.871,83
c2)Reaseguro aceptado 0,00
d) Varlacian de la provisian para primas no consuml/das, reaseguro cedido[+6] <282 464,88 |
1.2, Ingresos dal Inmawilizado matarial y de s Inverdones i : 8.576.704,21
a)Ingresos pracedentes de las inversiones inmobiliarias 0,00
b)!ngresos procedentes de inversiones financleras 83 3486 716,60
c) Aplicaciones de correcclones de valor por deterioro del Inmovilizado material y de las Inversiones 0,00
c1)Del inmovilizado materlal y de las Inversiones inmobillarlas 0,00
c2)De inverslones financleras 0,00
d) Beneficlos en realizaclén del inmovllizado material y de las inversiones #5.987,61
d1) Del inmovllizado material y de las Inversiones inmobillarlas
_ d2) D¢ Inversiones financieray B.3 505,
0,
alilad det Elarcicio, teta do Reaseguro 18 104,244.559,42
a)Prestaciones y gastos pagados 96.039.637,05 86.712.560,56
al)Seguro directo 100.076.520,49 105 866.474,82
a2)Reaseguro aceptado 0,00 0,00
a3) Reaseguro cedido (-} 4.038.883.44 -19.153.914,25
b)Variacién de la provisién para prestaciones {+6-) 2.851.693,28 9.110.599,70
b1} Seguro directo 3.393.717,41 -10.634.153,09
b2)Reaseguro aceptado 0,00 0,00
b3)}Reaseguro cedido (- £42.024,13 19.744.752,79
€] Gastos Imputables & predtaciones
1.6. Participacidmantinnaficlosy Exto 3 18
a) Prestaclones y gastos por participacién en beneficlos y extornos
b} Variacidn de la provisitin para participacidn en beneficios y extarnas [+& -
1,7, Gastos du Explotacin Natos 18
a)Gastos de adqulsicién 15.885.703,32 17 613.457,00
b) Gastos de administracién 2.308.417,64 2.360.535,55
¢} Comislanes yeafuclgoclonuancl rensc'urncodida!rtltm:l:dtdn 0,00 0,00
1.8, Otros Gastos Téenlcon [+ 6 5) ] : 18 -1.00.1.?33»?“ 179183257
a)Variacién del deterlo porinsolvenclas (+6-) 0,00 A 67167
b)Varlacién del deterloro del Inmovlllzado (+6 -) 0,00 0,00
) Variacién de prestaciones por convenios de [quidacién de siniestros {+6 -} 0,00 0,00
d] Otros 2.021.768,01 1.796 504,24
9. Gastos del inmowilizado mate rial y de las invers '497.222,02 429.394,87
3}Gastos de gestlén de las Inversiones 416.836,04 429.394,87
al)Gastos del Inmovillzado material y de las Inversiones inmoblllarlas 0,00 0,00
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras 83 416.836,04 429.394,87
b)Correcciones de valor del inmovilizado material yde las inversiones 0,00 0,00
b1) Amortlzacién del inmovilizado material y de las inversiones Inmobillarias 0,00 0,00
b2) Deterioro del inmovilizado material y de {as inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
b3) Deterioro de Inversiones flnancleras 0,00 0,00
¢) Pérdidas procedentes del inmavilizado material y de las inverslones 801,385.98 0,00
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones Inmaobiliarias 0,00 0,00
£2)De las inversiones financieras 8.3 80.385 98] 0,00

8,280,24



AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGUROS, 5.A.
1) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2025 ¥ 2024

a}Ingresos procedentes de [as Inversiones Inmabiliarlas
b)Ingresos proced delasi fi ieras
) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovillzado material y de las inversiones
c1) Del inmovillzado materlal y de las inversiones inmobillarias
c2)De Inversiones financieras
o] Banofi on realizacion del ligado matorialy de las inversiones 0,00 0,00
d1) Delinmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 0,00
___ d2) De inversiones financicras 0,92]
ma, ol villd iy da s invardones i 0,00]
a) Gastos de gesti6n de las inverslones 0,00
al)Gastos de inversiones y cuentas financieras 0,00
a2)Gastos de inversiones materlales 0,00
b) Correcci de valor del ilizado material y de las inversiones 0,00
bl)Amortizacldn del inmovillzado materlal y de las Inversiones inmoblliarlas 0,00
b2)Deterioro del inmovilizado materlai y de as inversiones inmobiliarias 0,00
b3)Deterioro de Inversiones financieras 0,00
c)Pérdidas procedentes del inmovllizado material y de las inversiones A 0,00
cl)Del Inmovilizado material y de las inverslones inmoblliarias 0,00
€2)De la lones finan 3 0,00
113 Otros Ingresos = ' i 43135136 2a2.427,32)
a)ingresos porla ini 16n de fondos de b 0,00 0,00
g 431358 ?6 2_22.4?7,32
1.830.246,72 302518322
0,00 0,00
193024672 3.025 183,22

(Datos en euros}



AGROPELAYOQ SOCIEDAD DESEGURQS. S.A,

{11} ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

{Expresado en euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

|ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EJercicio 2025 Elerclcio 2024

1. RESULTADO DEL EJERCICIO 9.814.574,44 15.676.640,13

1). OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 257.015,88) 532,264,87|
{I1.1. Activos financieros disponibles para laventa 342.687,84 709.686,49
Ganancias y pérdidas por valoracidn 316.182,19 619.698,88
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasy ganancias 26.505,65 B89.987,61
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
I.2. Coberturas de losflujos de efectivo 0,00 0,00
(Gananciasy pérdidas por valoracién 0,00 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasy ganancios 0,00 0,00
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0,00 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
11.3. Coberturade inversiones netas en negocios en el extranjero 0,00 0,00
Gananciasy pérdidas por valoracién 0,00 0,00
Importes transferidos o la cuenta de pérdidasy ganancias 0,00 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
I1.4. Diferenclas de cambio y conversién 0,00 0,00
Gananciasy pérdidas por valoracion 0,00 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasy ganancias 0,00 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
H.5. Correccion de asimetrias contables 0,00 0,00
Gonancias y pérdidas por valoracion 0,00 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasy ganancias 0,00 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
11.6. Activos mantenidos para laventa 0,00 0,00
Ganancias y pérdidas por valoracién 0,00 0,00
(mportes transferidos a la cuenta de pérdidasy ganancias 0,00F 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
I1.7. Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal 0,00 0,00
11.8. Otros ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00
{1.9. Impuesto sobre beneficios -85,671,96 177.421,62

1), TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 10.071.590,32 16.208.905,00

(Datos en euros)
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AGROPELAYO SOCIEDAD DE SEGUROS, S.A.
1V) ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

_ESTADODE FLUIOS DEFECTVO

Ejercicio2025

Ejerciclo 2024

A FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

A.1. ACTIVIDAD ASEGURADORA

1

W ENO VD WN

Cobros seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado
Pagos segurodirecto, coaseguro y reaseguro aceptado
Cobros reaseguro cedido

Pagos reaseguro cedido

Recobro de prestaciones

Pagos de retribuciones a mediadores

. Otros cobros de explotacion
. Otros pagos de explotacidn
. TOTAL COBROS

10.

TOTAL PAGOS

A2. OTRAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

23.265.901,62
4.527,90

0,00
338.629,52
0,00
16.802.587,78
396.332,08
5.517.662,50
23.662.233,70
22.663.407,70

30.596.050,67
13,631,88
668.861,50
268.184,49
0,00
17.779.926,10
460,588,53
4.960.444,96
31.725.500,70
23.022.187,43

1. Cobros de actividades de gestidn de fondos de pensiones 0,00 0,00

2. Pagos de actividades de gestion de fondos de pensiones 0,00 0,00

3. Cobros de otras actividades 0,00 0,00

4, Pagos de otras actividades 0,00 0,00

5. TOTAL COBROS 0,00 0,00

6. TOTAL PAGQS 0,00 0,00

7. Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios 0,00 0,00

A.3. Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion 998.826,00 8.703.313,27

8 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1. COBROS DE ACTIVIDADES DE INVERSION

1. Inmovilizado material 0,00 0,00

2. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

3. Activos intangibles 0,00 0,00

4. Instrumentos financieros 95.226.097,43 26.472.468,73

5. Participaciones en entidades del grupo 0,00 0,00

6. Intereses cobrados 1.150.822,77 179.850,96

7. Dividendos cobrados 92.846,28 0,00

8. Unidad de negocio 0,00 0,00

9. Otros cobros relacionados con actividades de inversidn 0,00 0,00

10, TOTAL COBROS 96.469.766,48 26.652,319,69

B.2. PAGOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION

1. Inmovilizado material 0,00 8,954,77

2. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00

3. Activos intangibles 263.941,11 251.818,65

4. Instrumentos financieros 106.082.904,88 29.364.612,27

5. Participaciones en entidades del grupa 0,00 0,00

6. Unidad de negocio 0,00 0,00

7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion 0,00 0,00

8. TOTAL PAGOS 106.346.845,99 29,625.385,69

B.3. TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION -9.877.079,51 -2.973.066,00

€. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

C.1 Cobro de actividades de financiacién

1. Pasivos subordinados 0,00 0,00

2. Cobros por emisién de instrumentos de patrimonio 0,00 0,00

3. Derramas activas y aportaciones de socios 0,00 0,00

4, Enajenacién de valores propios 0,00 0,00

5. Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 0,00 0,00

6. Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion 0,00 0,00
C.2 Pagos de actividades de financiacién

1. Dividendos a los accionistas 0,00 0,00

2. Intereses pagados 0,00 0,00

3. Pasivos subordinados 0,00 0,00

4. Pagos por devolucién de aportaciones a los accionistas 0,00 0,00

5. Derramas pasivas y devolucion de aportaciones 0,00 0,00

6. Adquisicidn de valores propias 0,00 0,00

7. Otros pagos relacionados con actividades de financiacién 0,00 0,00

8. Total pagos de efectivo de las actividades de financiacién 0,00 0,00

€3 TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0,00 0,00

TOTAL AUMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES :8.878.253,51 5.730.247,27

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 10.004.382,34 4.274,135,57

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.126.129,33 10.004.382,84

VARIACION

5.730.247,27

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODG.

1. Caja y bancos

2. Otros activos financieros
3. Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD (1+2-3)

{Datos en euros)

1.126.129,33
0,00
0,00

1.126:129,33

1.504.382,84
8.500.000,00
0,00

10.004.382,84




V) Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad Agropelayo Sociedad de Seguros S.A. (en adelante la Sociedad) se
constituyo con fecha 25 de marzo de 2015 mediante escritura publica. Esta escritura
fue modificada mediante escritura de subsanacién de fecha 20 de abril de 2015 e
inscrita posteriormente en el Registro Mercantil con fecha 21 de abril de 2015. Ambas
escrituras fueron otorgadas ante el Notario Francisco Javier Monedero San Martin,

El domicilio social de la Sociedad se encuentra ubicado en la calle Narciso Monturiol
nlimero 6 - Edificio B (Oficinas 204 a 207) de Paterna (Valencia).

Su objeto social es la actividad aseguradora, operando en el ramo de Otros dafios a
los bienes (robo u otros) de acuerdo con la clasificacion de Ramos de Seguros de la
Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras.

La Sociedad opera en todo el territorio del Estado Espafiol con autorizaciéon de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, figurando inscrita en su
Registro Especial con la clave C-0802.

La Sociedad esta participada por Pelayo Mutua de Seqguros y Reaseguros a Prima Fija
y por AM Inversiones Colectivos Agrarios S.A. (antigua Agromutua-Mavda),
poseyendo un 50,003% y un 49,997% del capital de la Sociedad respectivamente
(ver nota 9).

A lo largo del ejercicio 2021 se aprobo el proyecto de transformacion de Agromutua-
Mavda SMSPF en Sociedad Andénima. Con ello se modificd la denominacion y objeto
social de dicha sociedad siendo actualmente AM Inversiones Colectivos Agrarios, S.A.
En todo caso, se ha mantenido la misma vinculacidn societaria que existia con
anterioridad a dicha modificacion.

Con fecha 17 de junio de 2022 se presentd ante la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones el Convenio de Cesion Total y Parcial de la Cartera de Seguros
de la saciedad del grupo “Agrapelayo Saciedad de Seguras S.A.”, par el cual la
mencionada sociedad (Cedente) y “Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima
Fija” (Cesionaria), se mostraban interesadas en formalizar un acuerdo para la cesion
total y parcial de los contratos que cubren la totalidad de los riesgos de los ramos,
operados por la Cedente, de “Otros Multirriesgos”, “Incendios” y “Responsabilidad
Civil Ganado”.

La fecha de efectos econdmicos de la cesion fue el 1 de enero de 2022, en
consecuencia, los beneficios o pérdidas derivados de la Cartera Cedida fueron
integrados en las cuentas de la Cesionaria en los estados presentados con fecha 31
de diciembre de 2022. (ver nota 14).

Las cuentas anuales consolidadas de Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima
Fija, entidad dominante de la Sociedad, correspondientes al ejercicio 2025, han sido

8



formuladas el 19 de febrero de 2026, emitido el informe de auditoria con fecha 25 de
febrero de 2026, y se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido por:

- Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, aprobado
por el Real Decreto 1317/2008 y modificaciones posteriores; asi como las normas
de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas.

- La Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (“LOSSEAR”), asi como su
reglamento de desarrollo ("ROSSEAR”") aprobado por el Real Decreto 1060/2015,
de 20 de noviembre.

- Los criterios, instrucciones y consultas en materia contable emitidos por la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

- El Cbdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil y normativa contable
espafiola.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se
indique lo contrario.

a) Imagen fiel.

En cumplimiento con la legislacion vigente, el Consejo de Administracion de la
Sociedad ha formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del ejercicio, asi como
de la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo. Las
citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes
en materia contable.

b) Principios contables no obligatorios aplicados.

La Sociedad no ha aplicado ningun principio contable no obligatorio ni ha dejado de
aplicar ningun principio contable obligatorio.

c) Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre.

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han
tenido que utilizar juicios y estimaciones que afectan a la aplicacidn de las politicas
contables, a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de activos
y pasivos contingentes a la fecha de emisiéon de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia historica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias



actuales, cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables mediante otras fuentes.
Las estimaciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones podria conducir a resultados que podrian requerir un
ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.

Los supuestos relativos a hechos futuros y otras fuentes de estimacion inciertas a la
fecha de formulacién de las cuentas anuales que tienen un riesgo significativo de
causar correcciones significativas en activos y pasivos en el préximo ejercicio son las
siguientes:

Fiscalidad

Segln establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. En opinidon de los Administradores no existen
contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales de consideracién para la
Sociedad en caso de inspeccion,

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se hace sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que
disponga de ganancias fiscales futuras.

Célculo de los valores razonables de los instrumentos financieros

Para el calculo del valor razonable, se realizan estimaciones en aquellos casos en los
que no existen variables observables en el mercado. Estas estimaciones estan
basadas en técnicas de valoracidn que maximizan el uso de variables observables en
el mercado y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de la
Sociedad.

El cdlculo de valores en uso y valores actuales implica el calculo de flujos de efectivo
futuros y la asuncion de hipotesis relativas a los valores futuros de los flujos asi como
de las tasas de descuento aplicables a los mismos. Las estimaciones y las asunciones
relacionadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos
gue son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

Provision para prestaciones

El cdlculo de esta provision es una estimacion de las obligaciones pendientes de pago
al cierre del periodo, como consecuencia de los siniestros pendientes de liquidacién
o pago que hayan sido declarados hasta el cierre del ejercicio y de las reclamaciones
por siniestros que, habiéndose producido con anterioridad al cierre del periodo no
hayan sido declaradas a dicha fecha.

El reconocimiento de esta provision proviene de la participacion de la Sociedad en el
Pool de Seguros Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario). Ver letra f.



Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable
indicada en la nota 4.k) de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y
estimaciones en relacidon con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi
como la cuantia de los mismos, y ha registrado una provision cuando el riesgo ha
sido considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha
obligacion.

d) Correccion de errores.

La Sociedad no ha registrado ningin importe que suponga una correccion de errores
en las Cuentas Anuales correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 que se registren
contra patrimonio neto.

e) Comparacion de la informacion.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1317/2008 por el que se aprueba el
Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras (en adelante PCEA), se presenta,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al
ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que
no es necesario.

No existen causas que impidan la comparacién de las Cuentas Anuales del ejercicio
con las del ejercicio precedente.

f) Operaciones con Agroseguro, S.A. (Coaseguro Agrario).

Las operaciones correspondientes a la participacion de la Sociedad en el Pool de
Seguros Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario), se registran en funcién de la
informacion contenida en las cuentas e informacién recibida de la "Agrupacién
Espafiola de Entidades Aseguradoras de los Seguros Agrarios Combinados, S.A."(en
adelante Agroseguro, S.A.).

El porcentaje de participacion en el coaseguro para los ejercicios 2025 y 2024 es el
descrito en el siguiente cuadro:

Afio 2025-2024  Grupo A+B GrupoC
SERIE 2025 14,35% 10,46%
SERIE 2024 14.92% 10,43%
SERIE 2023 15,42% 10,38%
SERIE 2022 15,84% 10,21%
SERIE 2021 16,61% 10,60%
SERIE 2020 17,59% 11,04%

Las Operaciones con Agroseguro corresponden al ramo de Otros dafios a los bienes.
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g) Criterios de imputacién de ingresos y gastos.

Los ingresos y los gastos imputados a la cuenta técnica son los directamente
derivados de la realizacion de operaciones de seguro. Los asignados a la cuenta no
técnica son los ingresos y gastos de caracter no recurrente y aquellos no relacionados
con las operaciones de seguros. Como requiere la normativa de Entidades
Aseguradoras vigente, la Sociedad reclasifica aquellos gastos de imputacion indirecta
conforme a lo establecido en la nota 4.i) de la presente memoria.

3. APLICACION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha propuesto a la Junta General de
Accionistas la distribucion del resultado del ejercicio de la siguiente manera:

Base de reparto 2025 2024
Pérdidasy ganancias 9.814.574,44 15.676.640,13
Remanente 0,00 0,00
Reservas voluntarias 0,00 0,00
Reservas 0,00 0,00
Otrasreservasde libre disposicion 0,00 0,00
Total 9.814.574,44 15.676.640,13
Aplicaclén
A Reservade estabilizacidn acuenta 10.839.614,45 10.222.178,00
A Reserva legal 981.457,44 1.567.664,01
A Reservas especiales: 0,00 0,00
-Reserva por fondo de comercio 0,00 0,00
- Otras reservas especiales 0,00 0,00
A Reservas voluntarias -2.006.497,45 0,00
A Reservas estatutarias 0,00 0,00
A Dividendos 0,00 0,00
A Remanente 0,00 0,00
A Resultados de ejercicios anteriores 0,00 3.886.798,12

Totat 9.814.574,44 15.676.640,13
(Datos en euros)

La distribucién prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la
normativa legal vy en los estatutos sociales.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales son los siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los activos intangibles cumplen con el criterio de identificabilidad y se encuentran
valorados por su precio de adquisicion o por su coste de produccion, minorado por la
amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Un
activo intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios
futuros a la Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

[N
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Los activos intangibles son amortizados sistematicamente a lo largo de sus vidas
utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o
cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los
métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y
si procede, ajustados de forma prospectiva. No hay registrados activos intangibles
cuya vida util se estima indefinida.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se presentan valoradas por el importe satisfecho por la
propiedad o uso de los programas informaticos, incluyendo los elaborados por la
propia Sociedad con los requisitos establecidos en la norma de valoracion 22 del
PCEA. Su amortizacién se realiza en funcion de su vida Util en un plazo maximo de
cuatro afos.

En ningln caso figuran como parte del activo los gastos de mantenimiento de
aplicaciones informaticas ni los de formacion del personal que trabaja con ellos.

Desarrollo de aplicaciones informaticas

Estos gastos son imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que se incurren. No obstante, la Sociedad procede a activarlos como inmovilizado
intangible, conforme a los criterios explicados anteriormente, desde el momento en
que cumplen las siguientes condiciones:

a) Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
definido para que pueda ser distribuido en el tiempo, vy

b) Se tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos activados.

Estos desarrollos se amortizan durante su vida atil estimada, y siempre dentro del
plazo de 5 afos.

En el caso en que en un momento posterior a la activacién inicial surjan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémico-comercial de los
proyectos activados se procede a imputar directamente a pérdidas del ejercicio el
importe registrado en el activo correspondiente a dichos proyectos.

Patentes y Marcas
Las patentes y marcas se contabilizan por su coste de adquisicién y se amortizan

linealmente a lo largo de su vida util, que se estima en términos generales en cuatro
afos.
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Fondo de Comercio

El fondo de comercio que figura en el activo del balance al cierre del ejercicio 2024,
se puso de manifiesto tras la combinaciéon de negocios resultante de la aportacion no
dineraria del balance escindido de AM Inversiones (antigua Agromutua).

Su importe se determind de acuerdo con lo indicado en la norma relativa a
combinaciones de negocios y se asigné desde la fecha de la aportaciéon no dineraria
de las entidades, referida en la nota 14 de esta memoria, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo de la empresa, sobre las que se espere que
recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacién de negocios.

A fecha actual el Fondo de Comercio se encuentra totalmente amortizado.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se hallan valorados por su precio
de adquisicidén, minorado por la amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas
por deterioro de su valor. Se clasifican dentro de esta categoria los inmuebles de uso
propio.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan como mayor valor del bien cuando suponen un aumento de capacidad,
productividad o alargamiento de la vida util.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los gastos de
mantenimiento son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en
el que se produzcan.

El gasto por depreciacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
elementos son amortizados desde el momento en que estan disponibles para su
puesta en funcionamiento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste siguiendo el método lineal mediante la aplicacion de los siguientes
coeficientes en los dos Ultimos ejercicios:

- Coeficiente
Mobiliario 10%
Otras Instalaciones 8%
Equipos para proceso de informacién 20%-25%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, los valores
residuales, vidas Utiles y método de amortizacion de los activos materiales, y si
procede, se ajustan de forma prospectiva.
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Deterioro de activos no financieros

El valor contable de los activos no financieros de la Sociedad se revisa a la fecha del
balance a fin de determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En el caso
de existencia de estos indicios se estima el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta o su valor en uso. A fin
de determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
para las unidades generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor
contable excede el importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro
se contabilizan dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten, excepto
en el caso de proceder de un fondo de comercio, si ha habido cambios en las
estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el
limite de que el valor contable del activo tras la reversion no puede exceder el
importe, neto de amortizaciones, que figuraria en libros si no se hubiera reconocido
previamente la mencionada pérdida por deterioro.

C) Otros Activos. Periodificaciones

En este epigrafe se registran los intereses devengados y no vencidos de inversiones
financieras cuando no forman parte del valor de reembolso.

Por otro lado, en este epigrafe también se reflejan las comisiones y otros gastos de
adquisicion que se generan del negocio agrario en funcién al porcentaje de
participacion de la Entidad en el Pool de seguros agrarios y que deben imputarse en
el ejercicio de acuerdo con el periodo de cobertura de la pdliza.

Su imputacion a los resultados del ejercicio es en conformidad al devengo de las
polizas.

d) Arrendamientos

Todos los arrendamientos firmados por la Sociedad son arrendamientos operativos.

El arrendamiento operativo supone un acuerdo mediante el cual la Sociedad ha
convenido con el arrendador el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo
determinado a cambio de pagar una serie de cuotas mensuales.

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se registran como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que se devengan.
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e) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance de la Sociedad cuando ésta
se convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

e.1l) ACTIVOS FINANCIEROS

En general se considera activo financiero cualquier activo que sea: dinero en efectivo,
un instrumento de patrimonio de otra entidad, o suponga un derecho a recibir
efectivo u otro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivaos financieros con
terceros.

Clasificacion y valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Préstamos y partidas a cobrar

Activos financieros disponibles para la venta
Participaciones en entidades del grupo y asociadas

2581 ComiSh i

Valoracioén inicial

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones.
El valor razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que se sean directamente atribuibles, con la excepcion de los activos
financieros a valor razonable con cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias, para
los cuales los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles son
imputados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el cual
se produce la adquisicidon del activo financiero. Adicionalmente, para los activos
disponibles para la venta formaran parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que en su caso se hayan adquirido.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el cual puede ser comprado o vendido entre un comprador y un vendedor
interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si para un activo financiero el mercado no es activo y/o los titulos no
cotizan, el valor razonable se establece empleando técnicas de valoracién que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
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descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios,
haciendo un uso maximo de datos observables del mercado.

e FEfectivo y otros activos liquidos equivalentes

Estd integrado por la tesoreria depositada en la caja de la Sociedad, los depésitos
bancarios a la vista y los instrumentos financieros que son convertibles en efectivo
y que en el momento de su adquisicion su vencimiento no fuera superior a tres
meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambio de valor, sean de gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo y formen parte de la politica de gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad.

e Préstamos y partidas a cobrar

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales, los valores representativos de deuda y las permutas de flujos ciertos o
predeterminados que no hayan sido clasificados en el momento de su reconocimiento
inicial en la categoria de activos financieros disponibles para la venta,.

Los créditos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se
negocian en un mercado activo. No se incluyen en esta categoria aquellos activos
financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar sustancialmente toda la
inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial por su valor razonable, los activos financieros incluidos
en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un aflo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracion inicial como en la valoracion
posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al
cierre del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

e Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos
de patrimonio de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna de las otras
categorias de activos financieros.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudieran incurrir en su enajenacion.
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Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro de
valor, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. También se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplica el método de valor medio ponderado por grupos homogéneos. En el caso de
venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregaciéon de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de
los respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de
los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros
asociados.

Al menos a cierre del ejercicio se efectlian las correcciones valorativas necesarias
cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién de la
correccién valorativa se abonara a la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de
la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacién se registra
directamente contra patrimonio neto

e Participaciones en entidades del grupo y asociadas

Se incluye en esta categoria las inversiones en capital en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

A dichos efectos se consideran empresas del Grupo aquellas participaciones en
empresas sobre las que la entidad tiene el control, multigrupo aquellas
participaciones en las que la gestion se realiza conjuntamente con uno o varios
terceros ajenos al Grupo de empresas y asociadas aquellas participaciones en
empresas sobre las que la entidad no tiene el control, pero ejerce una influencia
significativa.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplica el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose
por éstos los valores que tienen iguales derechos. En el caso de venta de derechos
preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos,
el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos, asi como los dividendos acordados en el momento de la
adquisicién. A estos efectos, se entiende por “intereses explicitos” aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde
la adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversion.

Deterioro de activos financieros

Se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros,
contabilizados al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que
se van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. Para el caso de la categoria de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento como sustitutivo del valor actual de los
flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento,
siempre que este sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversiéon cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.
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» Activos financieros contabilizados al coste amortizado (préstamos y partidas a
cobrar)

Se efectlan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros,
contabilizados al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito
que estaria reconocido en la fecha de reversidon si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

e Activos financieros disponibles para la venta

En el caso de instrumentos de deuda, el deterioro vendria identificado por una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor. La correccion valorativa por deterioro de
valor serd la diferencia entre su coste o coste amortizado menos el valor razonable
al cierre del ejercicio.

En el caso de instrumentos de patrimonio, existe una evidencia de que se han
deteriorado cuando, después de su reconocimiento inicial, ocurre un evento que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros, debido a un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. La Sociedad considera que los
instrumentos se han deteriorado ante una caida de un afo y medio o de un 40% de
su cotizacion, sin que se haya producido recuperacién de su valor.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no ha registrado ningun deterioro por
este concepto.

o Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas tras
su reconocimiento inicial se valoran al coste deducido, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en consideracién el
patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se
ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evalian comparando la
exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesidn, a la variacion en los importes
y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

e.2) PASIVOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo
con la realidad economica suponga para la Sociedad una obligacién contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables o que otorguen al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en
una fecha y por un importe determinado o determinable, o a recibir una remuneracion
predeterminada siempre que haya beneficios distribuibles.

Clasificacion y Valoracion

La Sociedad ha clasificado todos sus pasivos financieros dentro de la categoria de
“Débitos y partidas a pagar”. Los mismos corresponden a débitos por operaciones
comerciales y no comerciales.

Los débitos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos pasivos
financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Después del reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccion
incluidos los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles) los pasivos
financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, tanto en la valoracion inicial como en la valoracion posterior, se registraran
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Baija de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja pasivos financieros cuando se ha extinguido la
obligacion inherente a los mismos. También se procede a dar de baja los pasivos
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financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo
que se haya dado de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de
transaccion atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

f) Créditos por operaciones de seguro directo y reaseguro

Los créditos por operaciones de seguro directo y reaseguro que la Sociedad presenta
se valoran por el importe nominal pendiente de cobro registrandose, en su caso, las
oportunas correcciones valorativas para los créditos de cobro dudoso.

Dentro del epigrafe diferenciamos:

- Créditos por operaciones de seguro directo: tomadores.
Refleja el importe de los recibos pendientes de cobro de los tomadores.

- Créditos por operaciones de seguro directo: mediadores.
Se compone de los saldos de efectivo con los mediadores, producidos como
consecuencia de las operaciones en que han intervenido.

- Créditos por operaciones de reaseguro.
Se compone de los saldos a cobrar a los reaseguradores como consecuencia
de las operaciones de cuenta corriente realizadas con los mismos.

a) Operaciones con Agroseguro (Coaseguro Agrario)

Las Operaciones correspondientes a la participacién de la Sociedad en el Pool de
Seguros Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario), se registran en funcion de la
informacién contenida en las cuentas e informacion recibidas de Agroseguro, S.A. y
de los porcentajes de participacion en el coaseguro en el ejercicio 2025 descritos en
el apartado 2.f).

Los criterios aplicados para el registro y presentacion de estas operaciones son los
siguientes:

Primas devengadas

Se registran, netas de anulaciones, por la parte correspondiente a la participacion de
la Sociedad en el “Pool”.

Prestaciones Pagadas

Las prestaciones pagadas se presentan en el epigrafe de Prestaciones Pagadas,
Seguro Directo, por la parte correspondiente a la participacién de la Sociedad en el
“Pool”, netas de recuperacion del Consorcio de Compensacién de Seguros por exceso
de siniestralidad.



Comisiones

En el epigrafe de Gastos de Adquisicién de la Cuenta Técnica, se incluyen las
comisiones derivadas de la participacion de la Sociedad en el “Pool” agrario,
deducidas las comisiones y otros gastos de adquisicion sobre las provisiones para
primas no consumidas que se encuentran registradas al cierre del ejercicio en la
cuenta Ajustes por periodificacidén del activo.

Formando parte del epigrafe Gastos de Adquisicion de la Cuenta Técnica, se
presentan las comisiones con las que se retribuye a los mediadores y agentes, netas
de las recibidas del “Pool” por la produccion aportada.

Provision para primas no consumidas (seguro directo y reaseguro cedido)

Corresponde a la parte de la prima que cubre riesgos no vencidos al cierre del
ejercicio y se registra, en proporcién a su participaciéon en el “Pool”.

Provisiones para prestaciones (seguro directo y reaseguro cedido)

Las provisiones para prestaciones correspondientes a la Sociedad, que representan
el coste total estimado para la liquidacion de los siniestros ocurridos, declarados o
no, hasta el cierre del ejercicio, se registran en el pasivo como Provisiones para
prestaciones, Seguro Directo, en proporcion a su participacion en el “Pool”.

A su vez, se registran en el activo, como participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas, las provisiones para prestaciones a cargo del Reaseguro Cedido;
la parte a cargo del Consorcio, en proporcién a su participacién en el “Pool”.

Reserva de estabilizacion

Esta reserva, de caracter acumulativo, se registra en proporcion a la participacioén en
el “Pool” y a partir de la informacién contenida en las cuentas de Agroseguro. Su
dotacién y aplicacién se efectla en aplicacion del vigente Reglamento de Seguros.

Tiene por objeto alcanzar la estabilidad técnica del ramo haciendo frente a
desviaciones aleatorias desfavorables de la siniestralidad. Su constitucion se realiza
en los términos previstos por el articulo 45 del Reglamento de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen
sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones
existentes, y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos
contabilizado.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los
que este impuesto esta directamente relacionado con partidas directamente
reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se reconoce, asi mismo,
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en este epigrafe, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en
las que se registra como los demas elementos patrimoniales del negocio adquirido

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o
a cobrar de la Administracion Pablica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la
fecha del balance, e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente
a ejercicios anteriores.

Los impuestos diferidos se contabilizan para todas las diferencias temporarias y
existentes en la fecha del balance, entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se ha incluido en los epigrafes
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad ha reconocido un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
legislacion vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
no aplicadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

A fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad procede a evaluar los activos por
impuesto diferido reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En
base a tal evaluacion la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido
anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar
cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales que permitan su
aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada. Y
de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo
o pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de los valores de los activos y pasivos por
impuesto diferido se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la
medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido afectados hubieran sido
cargados o abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta efecto
del descuento financiero.

El tipo impositivo aplicable es del 25%.

i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se valoran seguin dispone el PCEA. Ambos conceptos han sido
contabilizados en funcion de los importes efectivamente devengados, entendiendo
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por estos los generados en funciéon de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

En cumplimiento de lo dispuesto en dicho Plan, la Entidad ha reclasificado dentro de
la cuenta de pérdidas y ganancias determinados gastos contabilizados originalmente
por su naturaleza en los destinos para los cuales han sido aplicados.

Las comisiones y gastos de adquisicion de naturaleza recurrente que quepa imputar
al ejercicio o ejercicios siguientes de acuerdo con el periodo de cobertura de la pdliza
se activan, con los limites establecidos en la Nota técnica, en el apartado de
periodificaciones dentro del epigrafe de “Otros Activos” del balance, imputandose a
resultados de acuerdo con el periodo de cobertura de las pdlizas a las que estan
asociados.

El reconocimiento corresponde a la participacion de la Sociedad en el Pool de Seguros
Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario).

La imputacién de los ingresos y gastos derivados de la participacion de la Sociedad
en el Pool Agrario, se ha efectuado atendiendo a las especificaciones realizadas en
este sentido por Agroseguro en sus cuentas.

Reclasificacion de gastos por destino

Siguiendo las pautas establecidas en el PCEA, los gastos por naturaleza han de ser
distribuidos en funcion de criterios objetivos a gastos por destino. Siendo estos
destinos los marcados en la normativa anteriormente mencionada:

- Gastos de adquisicion. Incluyen fundamentalmente las comisiones, los gastos de
personal dedicado a la produccion y las amortizaciones del inmovilizado afectado a
esta actividad, los gastos de estudio, tramitacion de solicitudes y formalizacion de
pélizas, asi como los gastos de publicidad, propaganda y de la organizacion
comercial vinculados directamente a la adquisicion de contratos de seguro.

- Gastos de administracién. Incluyen fundamentalmente los gastos de servicios por
asuntos contenciosos vinculados a las primas, los gastos de gestion de cartera y
cobro de primas, de tramitacidon de extornos, del reaseguro cedido y aceptado
comprendiendo en particular, los gastos del personal dedicado a dichas funciones
y las amortizaciones del inmovilizado afectado al mismo.

- Gastos de prestaciones. Incluyen fundamentalmente los gastos de personal
dedicado a la gestion de siniestros y las amortizaciones del inmovilizado afectado
a esta actividad y los gastos incurridos por servicios necesarios para su tramitacion.

- Gastos de las inversiones. Incluyen los gastos de gestion de las inversiones, tanto
internos como externos, comprendiendo en este Ultimo caso los honorarios,
comisiones y corretajes devengados, los gastos del personal dedicado a dichas
funciones y las dotaciones a las amortizaciones.
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- Otros gastos técnicos. Son aquellos que, formando parte de la cuenta técnica, no
pueden ser imputados en aplicacion del criterio establecido a uno de los destinos
anteriormente mencionados.

- Gastos no técnicos. Se incluyen en este apartado aquellos gastos que no forman
parte de la cuenta técnica.

i) Provisiones Técnicas

Las provisiones técnicas provienen en su totalidad de la participacion de Agropelayo en
el Pool de Seguros Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario).

A continuacion, se detallan las principales hipotesis y métodos utilizados en la
constitucion de las provisiones:

j.1)_Sequro directo

- Provision para primas no consumidas

Su determinacion se realiza pdliza a pdliza, sobre la base de las primas de tarifa
devengadas en el ejercicio, deducido en su caso el recargo de seguridad, en funcién
de los dias por transcurrir desde la fecha de cierre del ejercicio actual hasta el
vencimiento del contrato al que se refiere la prima, aplicando sobre la provision para
primas no consumidas facilitada por Agroseguro, el porcentaje de participacion de
Agropelayo en cada uno de los grupos de negocio.

- Provision para prestaciones

Estas provisiones se dividen en pendientes de liquidacién o pago, gastos internos de
liquidacion de siniestros y pendientes de declaracion.

a) Pendiente de liquidacion o pago

Representa la estimacién de los costes finales necesarios para la liquidacion y pago de
los siniestros ocurridos antes del cierre del ejercicio.

b) Gastos internos de liquidacién de siniestros

La provision de gastos internos de liquidacion de siniestros tiene como finalidad dotar
el importe suficiente para afrontar los gastos internos necesarios para la total
finalizacion de los siniestros que han de incluirse en la provision de prestaciones.

c) Siniestros pendientes de declaracién

La provision de siniestros pendientes de declaracion recoge el importe estimado de
los siniestros ocurridos antes del cierre del ejercicio y no declarados en esa fecha.

La provision de prestaciones total se obtiene aplicando sobre cada uno de los
conceptos que integran la provisidon para prestaciones facilitada por Agroseguro
(pendientes de liquidacion o pago, pendientes de declaracidon y gastos internos de
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liquidacion de siniestros), los porcentajes de participacién en cada una de las series
anuales comunicados por Agroseguro.

j.2) Reaseguro cedido

Su saldo se determina aplicando al negocio cedido los mismos criterios indicados para
el seguro directo y segun los contratos de reaseguro suscritos.

k) Provisiones y contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado y se estima probable una salida de
recursos que incorporen beneficios econdomicos futuros.

Se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Las provisiones se registran a la fecha de cierre del ejercicio, incluyéndose los ajustes
que surjan con motivo de la actualizacidn de la provisién como gasto financiero segun
se devengan.

La compensaciéon a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de percepcién, no supone una minoracion de la deuda,
reconociéndose el derecho de cobro en el activo cuyo importe no excedera de la
obligacion registrada.

)] Gastos de personal

Los gastos de personal se contabilizan, con cardcter general, siguiendo el principio
de devengo en funcion de los servicios prestados por los empleados.

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad no mantiene ninguna partida de naturaleza medioambiental que pudiera
ser significativa e incluida bajo mencion especifica en las presentes cuentas anuales.

n) Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones realizadas con partes vinculadas son relacionadas con el trafico
normal de la Sociedad, se realizan en condiciones de mercado y son registradas
segun las normas de valoracion anteriormente detalladas, excepto para las siguientes
transacciones:

¢ Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran,
en general, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en
las cuentas anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.
Las diferencias que se originan se registran en reservas.

« En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos
se valoran, en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez
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realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que
se originan se registran en reservas.

0) Reserva de estabilizacion

La reserva de estabilizacidon tiene la finalidad de alcanzar la estabilidad técnica de
cada ramo o riesgo. Su aplicacion se realiza para compensar el exceso de
siniestralidad que se produzca en el ejercicio sobre las primas de riesgo de propia
retencién. Esta reserva es de caracter acumulativo.

La reserva de estabilizacion correspondiente a la participacion de la Sociedad en el
“Pool” de Agroseguro, se registra en funcion de la informacion contenida en las
cuentas técnicas de Agroseguro.

- Dotacion: La reserva de estabilizacion se dota en cada ejercicio por el importe del
recargo de seguridad incluido en las primas devengadas. Si fuese necesario dotar
provision de riesgos en curso, la base de primas devengadas se incrementara en
funcion del porcentaje correspondiente obtenido para el total de dicha garantia o
ramo.

- Aplicacion: La reserva de estabilizacion se aplicara para compensar las
desviaciones aleatorias desfavorables de la siniestralidad que se produzcan en el
ejercicio sobre las primas de riesgo de propia retencion a fin de garantizar la
estabilidad técnica del ramo.

Tanto en el ejercicio 2025 como en el ejercicio 2024 la garantia o ramo sobre los
cuales la Sociedad estd dotando esta reserva es “Otros dafios a los bienes” y su limite
viene establecido por el articulo del 42 Reglamento aprobado por el Real Decreto
2329/1979.

En los ejercicios 2025 y 2024 la totalidad de la reserva de estabilizacion corresponde
al ramo “Otros dafios a los bienes".

p) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere el control de uno o
varios negocios se registran por el método de la adquisicion, salvo cuando los
elementos patrimoniales adquiridos no constituyen un negocio que la transaccion se
contabiliza como una adquisicién de activos o asuncion de pasivos. El coste para la
entidad adquirente de una combinaciéon de negocios es el valor razonable de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos, de los pasivos
incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, asi como los de cualquier otra
contraprestacion adicional mas los costes directamente atribuibles a la combinacion
excepto aquellos desembolsos abonados a los profesionales que intervienen en la
operacion,



Cuando a la fecha de cierre del ejercicio no se puede concluir el proceso de valoracion
necesario para aplicar el método de adquisicién, las cuentas anuales se elaboran
utilizando valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo
maximo de un afio desde la fecha de adquisicion. Los ajustes que se reconozcan para
completar la contabilizacién inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que los
valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente dicha
informacion, ajustdndose, por tanto, las cifras comparativas.

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacion de negocios
sobre el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos, aplicando para su valoracion los criterios relativos al inmovilizado
intangible.

En el caso de combinaciones de negocios entre entidades del grupo en las que
intervienen la sociedad dominante y una sociedad dependiente, los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que les hubiera
correspondido aplicar en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas. La
diferencia puesta de manifiesto en el registro contable por la aplicacion de dicho
criterio se inscribe en una partida de reservas.

Las empresas adquiridas que se extinguen o escinden cancelan las correspondientes
partidas de balance, reconociendo el resultado de la operacidon en la cuenta de
pérdidas y ganancias calculado por diferencia entre el valor en libros y el valor
razonable de la contraprestacion neta de los costes de la transaccién.

Por su parte, las operaciones de fusidn, escision y aportacion dineraria de un negocio
entre entidades del grupo se valoran por el importe que les hubiera correspondido
aplicar en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas.

En el ejercicio 2022 se produjo la cesion de cartera de productos propios en favor de
Pelayo Mutua de Seguros en los términos indicados en la nota 14.

q) Compromisos por pensiones

La Sociedad tenia contratada una pdliza de seguro privado para la cobertura de estas
obligaciones en el ejercicio 2019. En el citado ejercicio, se procedi6 a cambiar la
pdliza colectiva, pasando de ser una podliza basada en un sistema de prestacion
definida a una pdliza basada en un sistema de aportacion definida (ver nota 13).
Manteniéndose asi desde tal ejercicio.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

En los cuadros siguientes se detalla el movimiento de este epigrafe en los

2025 y 2024:

ejercicios

Afio 2025
Loste Iniclal Adiclones Retiros Traspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 84.820,25 0,00 0,00 0,00 84.,820,25
Instalaciones técnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 6.334,76 0,00 0,00 0,00 6.334,76

_Equipos informaticos 42.936,55 0,00 0,00 0,00 42.936,55
TOTALES 134.091,56 0,00 0,00 0,00 134.091,56
(Datos en euros)

Amortizadén acumulada Inlcial Adiclones Retiros Traspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 69.430,55 8.481,96 0,00 0,00 77.912,51
Instalaciones técnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 4,107,01 506,77 0,00 0,00 4.613,78
Equipos informaticos 31.856,37 4.538,73 0,00 0,00 36.395,10
TOTALES 105.393,93 13.527,46 0,00 0,00 118.921,39
{Datos en euros)

Total Neto Iniclal Adiciones Retiros Traspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 15.389,70 -8.481,96 0,00 0,00 6.907,74
Instalaciones técnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 2.227,75 -506,77 0,00 0,00 1.720,98
Equipos informaticos 11.080,18 -4.538,73 0,00 0,00 6.541,45
TOTALES 28.697,63 -13.527,46 0,00 0,00 15.170,17
(Datos en euros)

Aflo 2024
Coste Inicial Adlciones Retiros Traspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 84.820,25 0,00 0,00 0,00 84.820,25
Instalaciones técnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 6.334,76 0,00 0,00 0,00 6.334,76
Equipos informaticos 36.644,55 6.292,00 0,00 0,00 42.936,55
TOTALES 127.799,56 6.292,00 0,00 0,00 134,091,56
{Datos en euros)

Amortlzadén acumulada Iniclal Adiclones _Retiros Traspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 60.948,44 8.482,11 0,00 0,00 69.430,55
Instalaciones técnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 3.600,22 506,79 0,00 0,00 4,107,01
Equipos informaticos 27.022,00 4.834,37 0,00 0,00 31.856,37
TOTALES 91.570‘“ 13.823,27 0,00 0,00 105.393,93
{Datos en euros)

_Total Neto Inicial Adiclones Retiros Traspasos Final
Elementos de transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mobiliario 23.871,81 -8,482,11 0,00 0,00 15.389,70
Instalaciones técnicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras instalaciones 2.734,54 -506,79 0,00 0,00 2.227,75
Equipos informdticos 9.622,55 1.457,63 0,00 0,00 11.080,18
TOTALES 36.2.25._9.{? -7.531,27 0,00 0,00 28.697,63

{Datos en euros)

Resefiar a lo largo del ejercicio 2024 la adquisicién de equipos informaticos por valor

de 6 miles de euros.
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El coste del inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2025
asciende a 26.975,41 euros, mientras que a 31 de diciembre 2024 ascendian a
22.731,32 euros.

6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

En los cuadros siguientes se detalla el movimiento de este epigrafe durante los
ejercicios 2025 y 2024:

Afio 2025

Coste Iniclal Adiciones Retlros Traspasos Final

Derechos econémicos derivados de carteras de pélizas

adquiridas amediadores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otros activos intangibles 9.765.702,87 263.941,11 0,00 0,00 10.029.643,98
Desarrollo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Patentes ymarcas 2.280,53 0,00 0,00 0,00 2.280,53
Fondo de Comercio 6.555,623,70 0,00 0,00 0,00 6.555.623,70
Aplicaciones informaticas 3.207.798,64 0,00 0,00 263.941,11 3.471.739,75
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 0,00 263.941,11 0,00 -263.941,11 0,00

Amortizacién acumulada -8.120.861,09 -342.109,10 0,00 0,00 -8.462.970,19
Patentes y marcas -2.280,53 0,00 0,00 0,00 -2.280,53
Fondo de Comercio -5.805.623,69 0,00 0,00 0,00 -5.805.623,69
Aplicaciones informaticas -2.312,956,87 -342.109,10 0,00 0,00 -2.655.065,97

Deterioro -750.000,00 0,00 0,00 0,00 -750.000,00
Fondo de Comercio -750.000,00 0,00 0,00 0,00 -750.000,00

TOTALES 894.841,78 -78.167,99 0,00 0,00 816.673,79

(Datos en euros)

Afio 2024

Coste iniclal Adiciones Retiros Traspasos Final

Derechos econémicos derivados de carteras de pélizas

adquiridas amediadores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otros activosintangibles 9.513.884,22 251.818,65 0,00 0,00 9.765.702,87
Desarrollo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Patentes y marcas 2,280,53 0,00 0,00 0,00 2.280,53
Fondo de Comercio 6.555.623,70 0,00 0,00 0,00 6.555.623,70
Aplicaciones informaticas 2,955.979,99 0,00 0,00 251.818,65 3.207.798,64
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 0,00 251.818,65 0,00 -251.818,65 0,00

Amortizacién acumulada -6.433.359,69 -1.687.501,41 0,00 0,00 -8.120.861,10
Patentes ymarcas -2.280,53 0,00 0,00 0,00 -2.280,53
Fondo de Comercio -4,632,890,26 -1.172.733,44 0,00 0,00 -5.805.623,70
Aplicaciones informaticas -1.798,188,90 -514.767,97 0,00 0,00 -2.312.956,87

Deterioro -750.000,00 0,00 0,00 0,00 -750.000,00
Fondo de Comercio -750.000,00 0,00 0,00 0,00 -750.000,00

TOTALES 2.330.524,53  -1.435.682,76 0,00 0,00 894.841,77

{Datos en euros}

A lo largo del ejercicio 2025 se realizaron diferentes trabajos para la finalizacion del
proyecto “Desarrollos lineas Plan 2025” (GDSACLINEA25) por importe de 102 miles
de euros, el proyecto “Mejoras/Automatizacion SAC2025” (GDSAC2025) por importe
de 80 miles de euros, el proyecto "“Desarrollos WEB siniestros ganado”
(GDSACWEBSTRO) por importe de 49 miles de euros y el proyecto “Desarrollo
administracién comisionamiento” (GDSACADCOMIS) por importe de 34 miles de
euros. Como resultado del éxito de tales trabajos, en 2025 se han puesto en
produccién dichos Proyectos. Esto supone un traspaso de la linea “Anticipos para
inmovilizaciones intangibles” a la linea “Aplicaciones informaticas” por importe de
264 miles de euros.
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En el ejercicio 2024, se realizaron diversos trabajos para la creaciéon de proyectos
tecnoldgicos por importe de 252 miles de euros, activandose como consecuencia de
la puesta en produccion de los mismos. Esto supuso un traspaso por importe de 252
miles de euros de “Anticipos para inmovilizaciones intangibles” a “Aplicaciones
informaticas” correspondiente al Proyecto Desarrollo SAC (GDSAC2024 vy
GDSACADM) por importe de 225 miles de euros y 27 miles de euros respectivamente.

Durante el ejercicio 2024 |la Sociedad procedi6 a realizar una amortizacion adicional
del fondo de comercio por importe 601 miles de euros. Como consecuencia de ello,
el Fondo de Comercio se encuentra totalmente amortizado.

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2025
y 2024 asciende a 1.805.536,18 euros y 1.500.210,61 euros, respectivamente.

7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La Sociedad entiende que todos sus arrendamientos tienen la consideracion de
arrendamientos operativos.

Los pagos minimos futuros a efectuar en concepto de arrendamientos operativos no
cancelables al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

Ejercicio 2025

Pagos futuros minimos a efectuar en funcién aladuracién y anualidad I

Concepto Hasta 1 afio De 1aS5 aflos Midsde 5 afios Total|
Construcciones 44.892,24 0,00 0,00 44.892,24
Totales 44.892,24 0,00 0,00 44.892,24

(datosen euros)

Ejercicio 2024

Pagos futuros minimos a efectuar en funcién a la duracién y anualidad
Concepto Hasta 1 afio De 1a5 afios Mds de 5 afios Total
Construcciones 44.892,24 0,00 0,00 44.892,24
Totales 44.892,24 0,00 0,00 44.892,24|

{datos en euros)

La Sociedad tiene un contrato de arrendamiento con Pelayo Mutua de Seguros y
Reaseguros a Prima Fija, en virtud del cual, esta arrienda a la Sociedad el espacio en
el que la misma desarrolla su actividad.

La cuota anual correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024 asciende a 44.892,24.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Consideraciones Generales

Las clases de instrumentos financieros se definen tomando en consideracion su
naturaleza y las categorias establecidas en la horma de registro y valoracion relativa
a los mismos.

8.2 Informacidén relacionada con el Balance

Las clases de instrumentos financieros se definen tomando en consideracién su
naturaleza y las categorias establecidas en la norma de registro y valoracion relativa
a los mismos.

8.2.1 Categoria de Activos Financieros y Pasivos Financieros

A continuacién, se detalla el valor en libros de los activos y pasivos financieros
correspondiente a los dos Ultimos ejercicios:
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8.2.2 Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros en los ultimos dos

ultimos ejercicios es el siguiente:

Ejercicio 2025
Venoimiento on

Concepto 2.026 2.027 2.028 2.029 2,030  Posteriores  Saldo finael
Activos Financieros
- Depésilos en entidades de crédito 1.095.948,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.095.948,67
- Valores de renta fija 4.773.881,00 5.108.185,00 3.242.749,00 2.963.358,00 3.183.074,00 22.081.169,88 41.352.416,88
= Instrumentos hibridos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deposilos consliluidos por reaseguro aceptado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Tomadores de seguro 1.007.812,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.007.812,40
- Mediadores 9.794 86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.794,86
= Créditos por operaciones de reaseguro 846.042,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 846.042,64
- Créditos por operaciones de coaseguro 89,274,547 ,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 89.274.547,62
- Préstamos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Resto de créditos 3,781.106,32 0,00 0,00 0,00 0,00 000  3.781.106,32
Total Activos Financleros 100.789.133,61 _ 5.106.105,00  3.242.749,00  2.8063.960,00  3.169.074,00 22.081.169,88 137.307.665,35
Pasives Financieros
- Depositos recibidos reaseguro cedido 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deudas con asegurados 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deudas con Mediadores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deudas condicionadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deudas por operaciones de reaseguro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deudas por operaciones de coaseguro 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 Q0,00 0.00 0,00 0,00
- Olras deudas 2.296.738,73 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00  2.296,730,73
Total Paslvos Financleros 2.298.738,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.206.738,73
{Dalos en euros)
Ejercicio 2024

Vencimiento en
Concepto 2.025 2.026 2.027 2.028 2.029  Posterlorss  Saido final
Activos Financieros
- Depésilos en entidades de crédito 1.088.976,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.088.976,32
- Valores de renta fija 696.687,00 5.304.750,90 5.007.603,00 3.197.006,00 2.253.791,00 14,934,505,00 31.394.342,90
= Instrumentos hibridos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Depésitos constiluidos por reasegurc aceplado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= Tomadares de seguro 963,740,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 963.740,44
- Mediadores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Crédilos por operaciones de reaseguro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Créditos por operaciones de coaseguro 77.558.171,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 77.558171,33
- Préstamos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Resto de crédilos 4,249,946,90 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 4.249.946,90
Total Activea Financleros

Pasivus Findncieivs

- Depdsilos recibidos reaseguro cedido 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deudas con asegurados 0,00 0,00 0,00 0,00 u,00 0,00 0,00
= Deudas con Mediadores 82.657,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 82.657 55
= Deudas condicionadas 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
= Deudas por operaciones de reaseguro 4.747 14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.747,14
- Deudas par operaciones de coaseguro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Deudas con entidades de crédilo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otras deudas 1.644.151,69 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.644.151,62
Total Pasivos Finanoleros 1.731.856,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.731.666,38

(Dalos en euros)



8.2.3 Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

En 2025 y 2024 la Sociedad no ha registrado deterioro de valor de los activos
financieros originado por el riesgo de crédito.

8.2.4 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Concepto 2025 2024
Caja y Bancos 1.126.129,33 1.504.382,84
Otros Activos Financieros 0,00 8.500.000,00
TOTAL 1.126,129,33 10.004.382,84

TDatos en euros)

En “Otros activos financieros” se recogen instrumentos financieros adquiridos con
pacto de recompra y disponibilidad de liquidez inmediata.

No existen restricciones a la libre disponibilidad de estos saldos al cierre de los
ejercicios 2025 y 2024.

8.3 Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas vy ganancias y el patrimonio
neto

En los siguientes cuadros se detalla informacion relacionada con la cuenta de pérdidas
y ganancias de los instrumentos financieros de los ejercicios 2025 y 2024:

2025 Detarioro
— Ingresos o
gastos
Pérdidas o finanziaros Pérdida Gananclas por

Concepto fanancias netas netos registrada |reversion
Activos financieros

Renta fija -53.880,33 1.233.317,27 0,00 0,00

Depésitos 0,00 50.806,21 0,00 0,00

Renta variable 0,00 92.728,22 0,00 0,00

Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00

Fondos de inversién 0,00 0,00 0,00 0,00

Otros activos 0,00 2.010.543,66 0,00 0,00
Subtotal -53.880,33 3,387.395,36 0,00 0,00
Gastos imputables a inversiones 0,00 -374.232,84 0,00 0,00
Pasivos financleros

Deuda con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL -53.880,33 3.013.162,52 0,00 0,00

(Datos en euros)
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2024 Deaterloro
Ingresos o
gastos
Pérdidas o financlercs Pérdida Ganaiclas por
Concepto ganarcias netas notos ragistrada |reversién
Activosfinancieros
Renta flla 89.987,61 956.075,78 0,00 0,00
Depésitos 0,00 2,876,72 0,00 0,00
Renta variable 0,00 15.632,34 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversién 142.000,30 34.272,45 0,00 0,00
Otros activos 0,00 2.295971,15 0,00 0,00
Subtotal 231.987,91 3.304.828,44 0,00 0,00
Gastos imputables a inversiones 0,00 -389.507,01 0,00 0,00
Paslvos financieros
Deuda con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 231.987.91 2.916.521.48 0,00 0,00

8.4 Otra in

(Datos en euros)

formacion

8.4.1. Valo

r razonable

En el siguiente cuadro se detalla el valor razonable de los valores de renta fija
recogidos en la cuenta de préstamos y partidas a cobrar de los dos Ultimos ejercicios,
comparado con su correspondiente valor en libros.

Aflo 2025 Ao 2024
Concepto Valor razonable Valor contable] Valor razonable Valor contable
A vencimiento 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos y partidas a cobrar:
Valores de renta fija 0,00 0,00 0,00 0,00
Depésitos en entidades de crédito 1.095.948,67 1.085.948,67 1.088.976,32 1.088.976,32
TOTAL 1,095, 948,67 1,095,948,07 1.088.976,32 1,000.976,32

(datos en euros)

Se detallan a continuacion los activos incluidos en los distintos niveles segtn la
jerarquia de valoracién utilizada por la Sociedad, basada en el nivel de liquidez y las
técnicas de valoracién empleadas para determinar el valor razonable de las
inversiones afectas a la cartera disponible para la venta y a la cartera de activos
financieros mantenidos para negociar a 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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2025

VALOR DE MERCADO
{valor contable)
Datos
Valor de Cotlzacién Observables Otras valoraclones

CONCEPTO 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Acciones 0,00 0,00 1,894.405,93 1.941.631,42 0,00 0,00
Renta fija 41.352.416,88| 31.394.342,90 0,00 0.00 0,00 0,00
Fondos de inversion 966.818,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL CARTERA DISPONIBLE PARA LA VENTA 42,319.235,31| 31.394.342,90| 1.894.405,93| 1.941.631,42 0,00 0,00
Acciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renta fija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversidn 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL CARTERA NEGOCIACION 0,00 0,00 0,00 0.00] 0,00 0,00
Acciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renta fija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversién 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QOtros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL OTROS ACTIVOS A VALOR RAZONABLE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[CON CAMBIOS EN PYG

'TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS CONTABILIZADOS | 42.319.235,31| 31.394.342,90| 1.894,405,93| 1.941.631,42 0,00 0,00
A VALOR RAZONABLE

(Datos en euros)

Para cada jerarquia utilizada en el cuadro anterior, el valor razonable se ha calculado

de la siguiente forma:

Valor de cotizacién en mercados liquidos: el valor razonable de los instrumentos
financieros negociados en mercados activos se basa en precios de cotizacion de
mercado al final del ejercicio sobre el que se informa.

Datos observables: el valor razonable de los instrumentos financieros que no se
negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de valoraciéon que
maximizan el uso de variables observables del mercado y se basan en la menor
medida posible en estimaciones especificas de la Sociedad.

En este epigrafe se recoge la valoracidon de las acciones de Agropelayo en la
sociedad gestora en funcion del porcentaje de participacidn correspondiente cada
afio, que ha sido resuelto mediante comunicacion de la Direcciéon General de
Seqguros. Dicha valoracion corresponde al valor teérico de la accién segun los
fondos propios de Agroseguro.

Otras valoraciones: el valor razonable de los instrumentos financieros que no se
negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de valoracion que
maximizan el uso de variables observables del mercado, si bien uno o mas de
las variables significativas no se basan en datos de mercado observables.
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8.4.2. Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Ejorciclo 2025

| Partlcipacién
Denominacién Forma Jurldica Damicilio Actividad Diracta Ilndlrecla Capltal
Pelayo Servicias de Seguros, AIE Santa Engracia, 67-
AIE 6928010 Madrid Actividades de Seguros 2,92% 0,00% 821.000,00
Vall tabl
Denominacién Reservas Ol cas pativ del Resultado Ejerclcio Ao fapne
patelmonls neto Inversién
Pelayo Servicios de Seguros, AIE
0,00/ 2,00 0,00 24.000,00

{Datos en euros)

Ejercicio 2024

Particlpactén
Denominacién Forma jurldica Domicllio Actividad Directa |Indiresta Capital

Pelayo Servicios de Seguros, AIE Santa Engracia, 67-
AlE 69 28010 Madrid Actividades de Seguros 2.92% 0,00% 821.000.00
Otras partidas del Valor contable
Denominacién Reservas P Resultedo EJerclclo al
pattimonia nato Inverslén |
Pelayo Servicios de Seguros, AIE
0.00 0.00 0.00 24.000,00

(Datos en euros)

La participacion de la Sociedad en Pelayo Servicios de Seguros, A.L.E, asciende a
24.000,00 euros cuya adquisicion se produjo en el ejercicio 2015.

8.5 Informacion sobre la naturaleza v el nivel de riesqo procedente de instrumentos
financieros

8.5.1. Riesgo de Mercado

La politica de la Sociedad para mitigar su exposicion a este tipo de riesgos se ha
basado en una gestién prudente de las inversiones con un elevado peso de la cartera
en titulos de renta fija y una limitacion de las inversiones en valores de renta variable
cotizados en mercados regulados, con una adecuada diversificacion con el fin de
evitar la concentracion y la acumulacion de riesgos, estableciendo sus propios
indicadores claves de riesgo adaptados a la propia Politica de Gestion del Riesgo de
Inversion, Liquidez, y Activos y Pasivos (en adelante Politica de Inversiones) y a la
estrategia empresarial.

El principio de prudencia por el que se rige la gestion de las inversiones se entiende
y articula, en lineas generales, de la siguiente forma:

e Sdlo se invierte en activos e instrumentos de los cuales se pueda identificar,
medir, monitorizar, gestionar, controlar y reportar adecuadamente sus riesgos.

o Los activos estan invertidos de tal forma que garantizan seguridad, calidad,
liguidez y rentabilidad de la cartera en su globalidad. El principio de prudencia,
cn si mismo, no suponc limitaciones a la inversion cn ninguna categoria de
activos en particular, siempre que la cartera esté invertida de acuerdo a los
principios mencionados anteriormente. No obstante, tal y como se recoge en la
propia Politica de Inversiones, se han establecido algunas restricciones para
determinados activos.

~
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e Se permite el uso de derivados para cobertura, no para la toma de posiciones
especulativas.

s Se ha de mantener una adecuada diversificacion en las inversiones, tanto por
emisores como por sectores y calidad crediticia.

El Departamento Financiero, de Pelayo Servicios de Seguros, A.L.E, es responsable de
establecer los controles e Indicadores Clave de Riesgos necesarios para realizar el
seguimiento de los riesgos asociados a las inversiones en funcion de la tolerancia al
riesgo fijada.

Como medidas de exposicion al riesgo de las variables de mercado se han considerado:
e Mapas de flujos de caja.

e Duracién modificada y convexidad, como variables de gestion del riesgo de tipo
de interés y del riesgo de spread.

e Técnicas del valor en riesgo (VaR), que cuantifica la maxima pérdida, con un
nivel de confianza dado, que se puede producir en las posiciones de mercado de
una cartera para un determinado horizonte temporal.

e Analisis de sensibilidad, que cuantifica la variacion que se origina en el valor
econémico de una cartera ante movimientos fijos y determinados de las
variables que inciden en dicho valor, mediante la generaciéon de un nimero
limitado pero heterogéneo de escenarios, con perturbacion de la curva de tipos
de interés sin riesgo.

¢ Seguimientos de los spreads de crédito.

e Calculo de la pérdida esperada por riesgo de crédito basada en la exposicion
ajustada a la probabilidad de impago vy a la severidad.

e Analisis de la exposicion al riesgo de concentracion por tipo de activo, sector,
rating, emisor o grupo emisor y pais.

El control del riesgo de mercado en operaciones financieras, se basa en un sistema de
limites definidos en la politica de inversiones del Grupo en funcién de la exposicion
maxima al riesgo, en linea con la tolerancia fijada por el Consejo de Administracion, en
términos cuantitativos, medidos en base a variables facilmente observables y, siempre
que proceda, a variables con carga de capital asociada considerando los nuevos calculos
de solvencia establecidos en la normativa de Solvencia II:

a) Pérdida maxima (limite de stop-loss) a través del cual los gestores estan obligados
a deshacer sus posiciones si la cuantia de las pérdidas supera un umbral establecido.

b) Porcentaje de inversidon maxima sobre la totalidad de las inversiones por emisor, por
tipologia de productos, por sector de actividad, por pais y por inversion conjunta de
activos.

¢) Inversion maxima en renta variable y fondos de inversion.

d) Inversion en activos con una determinada calificacion crediticia.
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e) Intervalo de referencia respecto al VaR y la duraciéon modificada.

f) Requerimientos de capital del riesgo de mercado, incluyendo cada uno de los
submaddulos que lo integran, calculados de conformidad con la normativa.

Adicionalmente, el Consejo de Administraciéon analiza y supervisa trimestralmente el
cuadro de control del cumplimiento de estos limites, adoptando las respuestas mas
adecuadas —aceptar, reducir, evitar o transferir el riesgo - en linea con la estrategia de
inversiones, en los casos en los que se supere la tolerancia establecida. Las decisiones
tomadas quedan reflejadas en las correspondientes actas.

La Funcion de Gestion de Riesgos evalla si los limites de inversion internos definidos
son adecuados considerando los requerimientos de la normativa de Solvencia II y los
objetivos establecidos y si estan alineados con la tolerancia fijada a nivel agregado de
riesgo.

Finalmente, la Funcion de Auditoria Interna realiza, con periodicidad anual, una revision
del proceso de gestion y control de los riesgos asociados a las Inversiones Financieras.

8.5.2. Riesgo de liquidez

Los aspectos clave para mantener un adecuado control y gestion del riesgo de liquidez
son identificar los activos financieros liquidos y las fuentes de posibles tensiones de
liquidez.

La Sociedad emplea metodologias de calculo de las necesidades de liquidez para medir
de manera cuantitativa la posibilidad de cubrir, bien mediante flujos de caja o bien
mediante la liquidacién de inversiones en el mercado, las necesidades de tesoreria
provenientes de las obligaciones de la compafiia, tanto en condiciones normales como
en condiciones extremas.

A nivel cuantitativo, la metodologia para la evaluacién del riesgo, se apoya en el andlisis
de escenarios valorando el coste de no disponer de liquidez suficiente en distintas
situaciones y tener que acudir a fuentes de financiacion externas o bien tener que
realizar activos.

De manera adicional, y a nivel de gestion, se emplea la metodologia de célculo del Test
de Liquidez. Los escenarios contemplados permiten evaluar de forma razonable los
posibles efectos adversos sobre su posicion de liquidez.

El Departamento de Inversiones es responsable de establecer los controles e
Indicadores Clave de Riesgos (KRI) necesarios para realizar el seguimiento del perfil de
liquidez en funcion de la tolerancia fijada.

En este sentido, los procedimientos implementados para controlar este riesgo, a
grandes rasgos, son los siguientes:

o Establecimiento de directrices de inversiones especificas en virtud del perfil de
liquidez de los pasivos.
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e Seguimiento de la liquidez disponible y requerida en la entidad, incluyendo las
necesidades de efectivo a corto plazo y medio plazo.

e Generacion de informes adecuados y escalabilidad de las cuestiones relativas a la
liquidez.

e Planes de contingencia del riesgo de liquidez diferenciados en funcion de la
naturaleza y factores de riesgos especificos.

La liquidez es monitorizada por el Departamento de Inversiones a través de un
Indicador de Liquidez que mide el importe minimo que debe mantenerse en activos
liquidos para poder hacer frente a los pagos de la Sociedad y a través de los resultados
sobre tal indicador del analisis de escenarios.

8.5.3. Riesgo de contraparte
La exposicion al riesgo de contraparte viene determinada por:

» Las técnicas de mitigacion de riesgo técnico o de suscripcion - Reaseguro.
= Créditos a cobrar con mediadores.
= (Créditos por operaciones de coaseguro.

La gestion del riesgo se realiza de manera independiente en funcion de la exposicion:
Reaseguro

La Sociedad dispone de una politica de reaseguro y otras técnicas de mitigacién que
es aprobada y supervisada por parte de los 6rganos de gobierno de la entidad. En
esta politica se establece la necesidad de contratar con reaseguradoras de alta
calificacion crediticia.

Créditos a cobrar de mediadores

El control se efectlla desde el departamento Financiero y de Gestion de Riesgos,
mediante el seguimiento periddico de los saldos. Por otro lado, el Departamento de
Auditoria Interna en el desarrolio de su actividad, dentro del marco del plan anual,
efectla la supervision de los procedimientos de control establecidos, asi como un
analisis de los saldos en cuanto a antiglledad de los recibos, fechas de las ultimas
liguidaciones, comisiones a favor del mediador que pudieran cubrir la deuda y
medidas a tomar en caso de considerarse de dudoso cobro.

A continuacion, se detalla para los ejercicios 2025 y 2024, la calificacion crediticia de
los emisores de valores representativos de deuda y activos similares:

Bercicio 2025
Carteras

Clasificacién crediticla Otrosactivosfinancierosa valor

de fos emisores Vencimlento Disponible para la venta r ble con blosen Py G Préstamosy partidas a cobrar
AAA 0,00 0,00 0,00 99.904,50
AA 0,00 307.644,00 0,00 0,00
A 0,00 15.774.238,88 0,00 0,00
BBB 0,00 22,345,688,00 0,00 99.881,75
BB o menor 0,00 2,924,846,00 0,00 896.162,43
Sin rating 0.00 0,00 0,00 0,00
TOTALES 0,00 41,352A416,88 6,00 1,005, 045,67

{Catos on aliros)
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Borcicio 2024

Clandficactdneraditicls Oftamactivasfinanclerns a valor

de los emisores Vencimiento Dispenible parade venta razpnablecon eamblosen Py G  Prégdamosy partidasa cobrar
AAA 0.00 000 0,00 0,00
AA 0,00 560.142,00 0,00 0,00
A 0.00 7,880,287 40 0,00 0,00
BBB 0,00 20,535:291,00 0.00 397.546,44
BB o manor 0.00 2314.620.00 0,00 691.429,88
Sin rabng 0.00 0,00 0,00 0.00
TOTALES 0,00 31.294,042,90 0,00 1.008,976,02

{Datos en eures)

No existen valores de renta fija, ni depdsitos en entidades de crédito, en mora al
cierre del ejercicio 2025 y 2024.

Los siguientes cuadros detallan la informacion relativa al nivel de exposicién al riesgo
de tipo de interés de los activos financieros materializados en instrumentos de deuda
e inversiones similares al cierre de los ejercicios 2025 y 2024

Ejercicio 2025 Imiperte del activo expuesto al rlesgo de!
Cartera Tipo de Interés

{fijo) (variable) Total
A vencimiento 0,00 0,00 0,00
Disponible para la venta 36.451.073,88 4.901.343,01 41,352.416,89
Depésitos en entidades de crédito 1.095.948,67 0,00 1.095.948,67
Otros activos a valor razonable con cambios en PyG 0,00 0,00 0,00
TOTALES 37.547.022,56 4.901.343,01 42,448.365,56
(Datos en euros)
Berciclo 2024 Importe del setiva expuesio al rlesgo de:
Cartora Tipo do Intorés

ftifa) (variabls) Total
A vencimiento 0,00 0,00 0,00
Disponible para la venta 28.339.206,90 3.055.136,00 31.394,342,90
Depésitos en entidades de crédito 1.088,976,32 0,00 1.088.976,32
Otros activos a valer razonable con cambios en PyG 0,00 0,00 0,00
TOTALES 20.428.183,22 3.055,136,00 32.483.319,22

(Datos en euros)

Del mismo modo, no existen pasivos financieros expuestos a riesgo de tipo de interés.

La Sociedad tiene todos sus activos y pasivos financieros expresados en euros.

8.5.4. Riesgo del negocio asegurador

Proviene del seguro agrario cuya gestion esta basada en el propio sistema de gestién
de riesgos de Agroseguro, S.A. en cuyo Consejo de Administracion estd representada

la Sociedad.
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9. FONDOS PROPIOS

Durante el ejercicio 2015 se produce la constitucion de Agropelayo Sociedad de
Seguros S.A. El capital social inicial de la Sociedad es de 9.016.000,00 euros,
representado por 9.016 acciones de 1.000 euros de valor nominal que fueron
suscritas por los otorgantes de la siguiente manera:

e Pelayo Mutua de Seguros a prima Fija: 4.509 acciones, nimeros 1 al 4.509
inclusive.

e AM Inversiones Colectivos Agrarios S.A. (Anteriormente denominada Agromutua-
Mavda): 4.507 acciones, niumeros 4.510 a 9.016 inclusive.

El desembolso inicial de dichas acciones se produjo de la siguiente manera:

e Pelayo Mutua de Seguros: 2.254.500 euros.
e« AM Inversiones Colectivos Agrarios S.A.: 2.253.500 euros.

Los desembolsos de capital fueron realizados por ambas sociedades durante el mes
de diciembre de 2015, con lo que el capital fue integramente desembolsado en dicho
ejercicio.

La composicion accionarial en el ejercicio 2015 qued6 distribuida de la siguiente
manera:

Estructurasocietarliaafinalesde 2015

Pelayo AM Inversiones Total Pelayo Agromutua
2015 4.509.000,00 4.507.000,00 9.016.000,00 50,0111% 49,9889%
TOTAL 4.509.000,00 4.507.000,00 9.016.000,00 50,0111% 49,9889%

(datos en euros)

Durante el ejercicio 2016, se realizdé una aportacion no dineraria por parte de Pelayo
Mutua de Seguros y AM Inversiones Colectivos Agrarios (ver nota 14), La aportacion
no dineraria por importe de 10.992.000,00 euros de cada una de las entidades
supone una ampliacion del capital de 21.984.000,00 euros.

Con fecha 30 de noviembre de 2018 se realizdé una ampliacién de capital por importe
de 6.000.050,00 euros mediante el incremento de valor de la totalidad de acciones
por importe de 193,55 euros. De esta manera los 31.000 titulos pasaron de tener un
valor nominal de 1.000 a 1.193,55 euros.

La ampliacion de capital referida en el parrafo anterior fue realizada mediante
aportacion dineraria de los socios segln su participacién. Pelayo Mutua de Seguros
aporté 3.000.218,55 euros y AM Inversiones 2.999.831,45 euros.

Una vez realizadas dichas aportaciones, el capital social ascendio a 37.000.050,00
euros, quedando la estructura accionarial de la siguiente manera y sin cambios desde
entonces:
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Estructura societaria

Pelayo AM Inversiones Total Pelayo Agromutua
2015 4.509.000,00 4.507.000,00 9.016.000,00 50,0111% 49,9889%
2016 10.992.000,00 10.992.000,00 21.984.000,00 50,0000% 50,0000%
2018 3.000.218,55 2.999.831,45 6.000.050,00 50,0032% 49,9968%
TOTAL 18.501.218,55 18.498.831,45 37.000.050,00 50,0032% 49,9968%

(datos en euros)

Reserva de estabilizacion

Esta reserva recoge el importe del recargo de seguridad incluido en las primas de
tarifa, emitidas en el ejercicio, netas de sus anulaciones y extornos, de los riesgos
de seguridad de seguros agrarios combinados. Dicha reserva se genera para
compensar las posibles desviaciones técnicas producidas en el seguro agrario,
aplicandose cuando la siniestralidad del ejercicio es superior a lo establecido en las
notas técnicas.

El detalle de los movimientos de la reserva de estabilizacion para los ejercicios 2025
y 2024 se muestra en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2025

Ramo Saldo inicial Dotaclén Aplicacién Traspasos Saldo Final
Otros dafios a los Bienes 14.629.995,59 10.839.614,45 3.050.515,16 0,00 22.419.094,88
Total 14.629.995,59 10.839.614,45 3.050.515,16 0,00 22.419.094,88

{Datos en euros)

Ejerciclo 2024

Ramo Saldo inicial Dotacién Aplicacién Traspasos Saldo Final
Otros dafios a los Bienes 4.710.857,62 10.222.178,00 303.040,03 0,00 14.629.995,59
Total 4.710.857,62 10.222.178,00 303.040,03 0,00 14.629.995,59

(Datos en euros)

La reserva de estabilizacion no es de libre disposicion. Se podré disponer en el caso
que ocurra el suceso por el cual fue constituida. Los criterios de dotaciéon y aplicacién
de la reserva de estabilizacién son los definidos en la nota 4.0).

Reserva lega

Dentro de las reservas indisponibles dotadas esta incluida la reserva legal, cuyo saldo
a 31 de diciembre de 2025 asciende a 2.825.048,35 euros, mientras que en 2024
ascendia a 1.257.384,34 euros.

Los importes aqui recogidos estan por debajo del minimo legal establecido
correspondiente al 20% del capital social.
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10. SITUACION FISCAL

10.1 Calculo del Impuesto de Sociedades

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 25% sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse ciertas deducciones y bonificaciones.

Debido al tratamiento diferenciado que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién,
se incluye una conciliacion entre el importe de ingresos y gastos y la base imponible
del impuesto sobre beneficios correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024.

2025

Concepto Aumentos Disminuclones Total
Resultado antes de impuestos 13.392.410,62
Diferencias permanentes 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias 3.050.515,16 10.839.614,45 -7.789.099,29
Con or_i_gg_n en ejercicios anteriores

Base Imponible previa 5.603.311,33
Compensacién BIN 0,00
Base Imponible ( Resultado fiscal ) 5.603.311,33
Cuota Integra (25% tipo aplicable) 1.400.827,83
Impuesto diferido de pasivo por Reserva de Estabilizacion 1.947.274,82
Gasto por Impuesto de Socledad 3.348.102,65

Datos en euros

La Sociedad ha registrado un importe adicional de 229.733,54 euros como mayor
gasto por Impuesto de Sociedades correspondiente a ajustes en la liquidacion de
ejercicios anteriores.

Siendo la cuota liquida en el ejercicio 2025 la siguiente:

2025

Base Imponible [ Resultado fiscal ) 5.603.311,33
Cuota Integra (25% tipo aplicable) 1.400.827,83
Deducciones -285.000,00
Retenciones y pagos a cuenta -3.371.346,25
(Activo)/Pasivo por impuesto corriente -2,255.518,42

Datosen euros

Al cierre del ejercicio la sociedad tiene registrado en el epigrafe de Activos por
impuesto corriente un importe de 3.203 miles de euros, correspondientes al calculo
del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2025 por importe de 2.256 miles de euros,
y al importe pendiente de devolucion del ejercicio 2024 por importe de 947 miles de
euros.

Los aumentos de diferencias temporarias corresponden a la aplicacion de la reserva
de estabilizaciéon del ramo Agrario en el ejercicio 2025 por importe de 3.051 miles de
euros y las disminuciones por importe de 10.840 miles de euros, se deben a las
dotaciones en 2025 a dicha reserva.
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2024

Concepto Aumentos Disminuci Total

Resultado antes de impuestos 20.925.524,34
Diferencias permanentes 1.172.733,42 0,00 1.172.733,42
Diferencias temporarias 303.040,03 10.222.296,72 -9.919.256,69
Con origen en ejercicios anteriores

Bust npunible previy 12.179.001,07
_Compensacidn BIN 0,00
Base Imponible (Resultado fiscal ) 12.179.001,07
Cuota Integra (25% tipo aplicable) 3.044.750,27
Deducciones aplicadas -275.680,23
Impuesto diferido de pasivo por Reserva de Estabilizacion 2.479.784,42
Impuesto con origen en la Agrupacion de Interés Econdmico 29,75
Gasto por Impuesto de Sociedad 5.248.884,21

Datos en euros

Siendo la cuota liquida en el ejercicio 2024 la siguiente:

2024

Base Imponlble { Itado fiscal )} 12.179.001,07
Cuota Integra (25% tipo aplicable) 3.044.750,27
Deducciones -275.680,23
Retenciones y pagos a cuenta -3.761.909,61
(Activo)[?_a_lvo por Impuesto corrlente -992.839,57

Datosen euros

Al cierre del ejercicio la sociedad tenia registrado en el epigrafe de Activos por
impuesto corriente un importe de 1.557 miles de euros, correspondientes al calculo
del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2024 por importe de 993 miles de euros, y
al importe pendiente de devolucion del ejercicio 2023 por importe de 564 miles de
euros.

Las diferencias permanentes del ejercicio fueron consecuencia de la no deducibilidad
de la amortizacion del Fondo de Comercio por importe de 1.173 miles de euros.

Los aumentos de diferencias temporarias correspondian a la aplicacion de la reserva
de estabilizacién del ramo Agrario en el ejercicio 2024 por importe de 303 miles de
euros y las disminuciones por importe de 10.222 miles de euros, se debieron a las
dotaciones en 2024 a dicha reserva.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraclones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afos. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
que le son aplicables para los cuatro Ultimos ejercicios. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de
importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacion de la base imponible, ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos
siguientes sin limitaciéon temporal. En todo caso, se podran compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta un millén de euros.
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Tanto en el ejercicio 2025 como en el 2024 no se ha producido compensacién de
bases imponibles negativas, no quedando importes pendientes de compensar por
este concepto al cierre del ejercicio (ver nota 10.3).

10.2 Activos y pasivos por impuesto diferido

En los cuadros siguientes se desglosa el detalle de los movimientos para los ejercicios
2025 y 2024 del epigrafe de activos y pasivos por impuestos diferidos, diferenciando
el importe de los mismos relativos a partidas cargadas o abonadas directamente
contra el patrimonio neto.

2025
Activos por Impuestos Diferidos Procedente de
Concepto Saldo Inicial Resultados Patrimonio Saldo Final
Minusvalia de la cartera de inversiones D.P.V 235.186,90 0,00 -78.239,53 156.947,37
Por otros ajustes 24.831,60 0,00 0,00 24.831,60
Total 260.018,50 0,00 -78.239,53 181.778,97
(datos en euros)
2025
Pasivos por impuestos Diferidos Procedente de
Concepto Saldo Inicial Resultados Patrimonio Saldo Final
Por reserva de estabilizacién 3.657.498,75 0,00 1.947.274,82 5.604.773,57
Plusvalia de la cartera de inversiones D.P.V. 78.723,41 0,00 7.432,43 86.155,84
Total 3.736.222,16 0,00 1.954.707,25 5.690.929,41
{datos en euros)
2024
Activos por Impuestos Diferidos Procedente de
Concepto Saldo Inicial Resultados Patrimonio Saldo Final
Minusvalia de la cartera de inversiones D.P.V 389.500,48 0,00 -154.313,58 235.186,90
Por otros ajustes 24.831,60 0,00 0,00 24.831,60
Total 414.332,08 0,00 -154.313,58 260.018,50
(datos en euros)
2024
Paslvos por Impuestos Diferidos Procedente de
Concepto Saldo Inicial Resultados Patrimonio Saldo Final
Por reserva de estabilizacidn 1.177.714,33 0,00 2.479.784,42 3.657.498,75
Plusvalia de la cartera de inversiones D.P.V, 55.615,40 0,00 23.108,01 78.723,41
Total 1.233.329,73 0,00 2.502.892,43 3.736.222,16

{datosen euros)
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Los activos por impuestos diferidos serdn recuperables en la medida que se
produzcan bases imponibles positivas en los proximos ejercicios siguiendo los
criterios de aplicacion establecidos en la normativa.

10.3 Bases imponibles pendientes de compensar

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene registrado ningun activo por
impuesto diferido respecto a bases imponibles negativas pendientes de compensar.

11. INGRESOS Y GASTOS

El desglose de la partida “Cargas sociales” de los dos Ultimos ejercicios es el
siguiente:

Concepto 2025 2024
Aportaciones y dotaciones para pensiones 3.542,08 4.362,26
Otras cargas sociales 21.611,45 19.547,97
TOTAL 25.153,53 23.910,23

{datos en euros)

La partida de "“Otras cargas sociales” recoge gastos sociales destinados a los
empleados de la Sociedad, diferentes a los salariales, destacando entre ellas distintas
retribuciones en especie, ayuda escolar y el importe pagado por la pdéliza de salud
contratada para la cobertura médica.

12. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material,
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora
del medio ambiente, ni ha recibido subvenciones, ni incurrido en gastos durante el
ejercicio cuyo fin sea la proteccion y mejora del medio ambiente, Asimismo, la
Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones
medioambientales, al estimar que no existen contingenclas relaclonadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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13. RETRIBUCION LARGO PLAZO DEL PERSONAL

Segun las disposiciones contenidas en el convenio colectivo del sector, existen
determinadas obligaciones para completar las prestaciones de jubilacién que reciban
de la Seguridad Social los empleados jubilados. Si los empleados solicitaran la
jubilacién en el mes que cumplan los 65 afios percibirian, por una sola vez, una
mensualidad por cada cinco afios de servicio, con un maximo de diez mensualidades,
alcanzandose este maximo a los treinta afios de servicio.

En el ejercicio 2016 después de la escision de los negocios agrarios de Pelayo Mutua
de Seguros y AM Inversiones Colectivos Agrarios S.A. (antigua Agromutua-Mavda),
se procedié a traspasar la pdliza de seguro colectivo de vida para externalizar los
compromisos de pensiones del personal. Esta pdliza estaba contratada con la entidad
del grupo Pelayo Vida.

Segln establece el Convenio Colectivo de Seguros en su articulo 62 referido al Seguro
de Aportacion Definida, las personas con antigliedad en la Sociedad anterior al 1 de
enero de 2017 podian elegir entre permanecer en el Incentivo Econdmico de
Jubilacién o bien pasar al nuevo Seguro de Aportacién Definida.

En el caso de las personas que optaran por esta segunda opcion, la provision
acumulada en el Incentivo Econémico por Jubilacién a fecha 31 de diciembre de 2017,
se aportaria en forma de prima inicial al nuevo Seguro de Aportacion Definida.

Durante el ejercicio 2019 se procedio al rescate de la provision constituida en la
antigua poliza de aquellos trabajadores que optaron por pasar al nuevo Seguro de
Aportacion Definida, por importe de 40.956,17 euros (una vez deducidas las
aportaciones y los rescates de los ejercicios 2018 y 2019), traspasando a la nueva
pdliza colectiva de Seguro de Aportacion Definida un importe de 84.631,16 euros.
Ambos importes fueron liquidados en el ejercicio 2019 con la compafiia del grupo
Pelayo Vida. Todos los trabajadores activos, pasaron al nuevo sistema de aportacién
definida y se procedié a cancelar los activos y pasivos constituidos a tal efecto. A
partir de este ejercicio 2019, la Sociedad se limita a realizar las aportaciones
periddicas correspondientes no reflejandose ninguna partida en el activo ni en el
pasivo de la Sociedad.

14. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 25 de marzo de 2015 se constituyo la sociedad Agropelayo Sociedad de
Seguros S.A., mediante escritura publica. Esta escritura fue modificada mediante
escritura de subsanacién de fecha 20 de abril de 2015 e inscrita posteriormente en
el Registro Mercantil con fecha 21 de abril de 2015. Ambas escrituras fueron
otorgadas ante el Notario Monedero San Martin Francisco Javier.

El capital social inicial de la entidad Agropelayo Sociedad de Seguros S.A fue de
9.016.000,00 euros, representado por 9.016 acciones de 1.000 euros de valor
nominal que fueron suscritas por los otorgantes de la siguiente manera:
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e Pelayo Mutua de Seguros a prima Fija: 4.509 acciones, niumeros 1 al 4.509
inclusive.

» AM Inversiones Colectivos Agrarios S.A.: 4.507 acciones, nimeros 4.510 a 9.016
inclusive.

El desembolso inicial de dichas acciones se produjo de la siguiente manera:

- Pelayo Mutua de Seguros: 2.254.500 euros.
- AM Inversiones Colectivos Agrarios S.A.: 2.253.500 euros.

Los desembolsos de capital pendientes fueron realizados por ambas sociedades
durante el mes de diciembre de 2015, con lo que el capital fue integramente
desembolsado antes de finalizar dicho ejercicio.

Posteriormente a la constitucion de la sociedad Agropelayo Sociedad de Seguros S.A,
se aprueba el proyecto comin de escision por segregacion de Pelayo Mutua de
Seguros y AM Inversiones.

Con fecha 26 de mayo de 2015 se celebré Asamblea General extraordinaria en cuyo
orden del dia estaba la aprobacidn, en su caso, de la Escision por Segregacién de los
negocios del seguro agrario de Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija
y de AM Inversiones Colectivos Agrarios S.A., en favor de una Entidad de seguros de
nueva creacion denominada Agropelayo Sociedad de Seguros S.A. de conformidad
con el proyecto comun de escision formulado por sus 6rganos de administracion.

Como consecuencia de los acuerdos aprobados en dicha Asamblea General y de
acuerdo a lo establecido en el proyecto comun de escision, se decidiod lo siguiente:

v Pelayo escindiria y traspasaria en bloque todos los elementos del activo y del
pasivo que integran el patrimonio afecto al negocio del seguro agrario combinado,
asi como la totalidad de las pélizas vigentes de dicho negocio incluyendo los
seguros de sobreprecio y explotacion, que constituye una unidad econdmica
independiente, subrogandose por sucesion universal la sociedad beneficiaria en la
totalidad de los derechos y obligaciones vinculados a dichos activos y pasivos
recibiendo Pelayo, como contraprestacion, acciones de la sociedad beneficiaria de
nueva emisiéon mediante la correspondiente ampliacién de capital.

v AM Inversiones escindiria y traspasaria en bloque todos los elementos del activo
y del pasivo que integran el patrimonio afecto al negocio del seguro agrario
combinado, asi como la totalidad de las podlizas vigentes de dicho negocio
incluyendo los seguros de sobreprecio y explotacion, que constituye una unidad
econdémica independiente, subrogandose por sucesion universal la sociedad
beneficiaria en la totalidad de los derechos y obligaciones vinculados a dichos
activos y pasivos recibiendo AM Inversiones, como contraprestacién, acciones de
la sociedad beneficiaria de nueva emisién mediante la correspondiente ampliacion
de capital.

Con fecha 2 de junio de 2015, se pidid autorizacion expresa a la Direccion General
de Sequros y Fondos de Pensiones a la operacion de creacion de Agropelayo Sociedad
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de Seguros S.A. y escision por segregaciéon con cesion parcial de cartera de las
actividades de Pelayo y AM Inversiones en el seguro agrario combinado. Dicha
autorizacion se produjo el 18 de diciembre de 2015 mediante Orden Ministerial
ECC/2960/2015. Dicha Orden Ministerial se publicé en el BOE con fecha 27 de enero
de 2016.

Debido a la condiciébn de Mutuas de Seguros de Pelayo y AM Inversiones, la
efectividad de la segregacion tras su aprobacion por parte de las asambleas generales
de las sociedades segregadas estuvo sujeta, como condiciones suspensivas, a:

e La previa aprobacién de la segregacion por el Ministerio de Economia y
Competitividad.

e La previa aprobacion por las autoridades de defensa de la competencia.
e Lainscripcion de la segregacion en el Registro Mercantil de Madrid.

La aportacion de los elementos segregados de ambas entidades se realizé con fecha
de efecto 1 de enero de 2016, tal y como se indica en el proyecto de escision. La
diferencia entre los activos y pasivos aportados a la nueva sociedad constituy6 la
aportacion no dineraria realizada por Pelayo y AM Inversiones por importe de
10.992.000 euros cada una.

Pelayo escindio y aporté a Agropelayo, sociedad controlada por Pelayo, los activos y
pasivos de su propiedad al 31 de diciembre de 2015 afectos al negocio agrario, al
importe por el que figuraban en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Pelayo
en el ejercicio 2015.

AM Inversiones aporté los activos y pasivos afectos al negocio agrario a su valor
razonable, poniéndose de manifiesto un fondo de comercio de 6,5 millones de euros
por la diferencia entre el valor razonable de los activos netos aportados y el valor de
la aportacion no dineraria.

La contrapartida del aumento de capital se realiz6 mediante aportacién dineraria de
los socios en los porcentajes establecidos (ver nota 9).

Con efecto 1 de enero de 2022 se procedio a la cesion a Pelayo Mutua de Seguros de
los siguientes ramos:

e Otros Multirriesgos

¢ Incendios

e Maquinaria

e Responsabilidad Civil Ganado

En el siguiente cuadro podemaos ver el inventario de los activos y pasivos cedidos por
la Cedente a la Cesionaria en el balance de cesion a fecha 01 de enero de 2022:
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BALANCE DE CESION
01/01/2022

Importe

Inmovilizado intangibie

Aplicaciones informaticas

422.131,15

422.131,15

Participacién del reaseguro en las
provisinnes térniras

Provision para primas no consumidas

Provision para prestaciones
pendientes

2,303.019,66

1.420.313,34

882.706,32

TOTAL ACTIVOS

2.725.150,81

|PASIVOS

Imparte

Provisiones técnicas

Provisidn para primas no consumidas

Provisién para riesgos en curso

Provisidn para prestaciones

2.598.915,18

1.564.082,91

81,593,41

953,238,86

pendientes

Efectivo 126.235,63

TOTAL PASIVOS 2,725.150,81

El precio a pagar por la Cesionaria a la Cedente como consecuencia de la valoracion
de la cartera cedida ascendié a 54.941 euros.

Dicha valoracion ha sido realizada bajo el escenario de continuidad del negocio
durante un periodo de cinco afios, aplicando hipotesis técnicas y de mantenimiento
del negocio basadas en la experiencia mas reciente del propio negocio cedido.

Con fecha 23 de diciembre de 2022, el Sr. Secretario de Estado de Economia y Apoyo
a la Empresa, aprobd la Orden Ministerial, en la que se resolvia:

Primero: Autorizar la cesion de los contratos de los productos denominados
Explotaciones Agropecuarias y Avicolas, RC Ganado y Retirada Equino y Sobreprecio
de la Entidad “Agropelayo Sociedad de Seguros S.A.”, a la Entidad “Pelayo Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija”, en los términos de la solicitud presentada.

Segundo: Revocar la autorizacion administrativa a la Sociedad “Agropelayo Sociedad
de Seguros, S.A.” para el ejercicio de la actividad aseguradora en los ramos de
Incendio, Responsabilidad Civil General, Pérdidas pecuniarias diversas y Defensa
Juridica.

Tercero: Publicar la mencionada Orden Ministerial en el Boletin Oficial del Estado.

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante los ejercicios 2025 y 2024 se han realizado una serie de operaciones de la
Sociedad con Pelayo Mutua de Seguros, Pelayo Servicios de Seguros AIE y con AM
Inversiones Colectivos Agrarios S.A. que se pueden resumir en los siguientes
cuadros:



Operaciones con partesvinculadas

Afio 2025

Pelayo Servicios de
Concepto Pelayo Seguros, AlE AM Inverslones Total
Alquiler -37.101,02 0,00 0,00 -37.101,02
Prestacion Servicios 0,00 -1.047.144,28 -38.784,34 -1.085.928,62
Acuerdos -650.000,00 0,00 0,00 -650.000,00
TOTAL -687.101,02 -1.047.144,28 -38.784,34 -1.773.029,65

Operaciones con partes vinculadas

Aho 2024

Pelayo Servicios de
Concepto Pelayo Seguros, AlE AM Inverslones Total
Alquiler -37.101,02 0,00 0,00 -37.101,02
Prestacion Servicios 0,00 -1.054.605,83 -44.600,00 -1.099.205,83
Acuerdos -430.000,00 0,00 0,00 -430.000,00
TOTAL -467.101,02 -1.054.605,83 -44.600,00 -1.566.306,86

Las principales operaciones con Pelayo Mutua de Seguros, accionista dominante de
Agropelayo, vienen dadas por la comision complementaria derivada de los acuerdos
de distribucion entre las partes por importe de 150 miles de euros y 180 miles de
euros en los afios 2025 y 2024 respectivamente y por el acuerdo de compensacion
de resultados del ramo agrario en Pelayo Mutua de Seguros por importe de 500 miles
de euros en el ejercicio 2025 y 250 miles de euros en el ejercicio 2024.

A su vez Pelayo Mutua de Seguros tiene, entre otros locales, un contrato de alquiler
de la oficina situada en Santa Engracia 69, Madrid y Narciso Monturiol, 6 Valencia
propiedad ambos de Pelayo Mutua de Seguros.

En el afio 2025 el importe por el arrendamiento en Santa Engracia 69 (Madrid),
asciende a 13 miles de euros siendo el mismo importe que en el periodo 2024.

Con respecto al alquiler de la oficina situada en Narciso Monturiol 6 (Valencia), tanto
en el afio 2025 como en el 2024 importe ha ascendido a 15 miles de euros para afio.

En el caso de AM Inversiones la colaboracion en el afio 2025 se resume en los gastos
de representacion y gestion que a lo largo del afio han ascendido a 39 miles de euros,
siendo en el afio 2024 un importe de 45 miles de euros.

Cabe destacar a su vez, las operaciones de Agropelayo con Pelayo Servicios de
Seguros AIE por importe de 1.047 y 1.055 miles de euros, correspondientes a la
prestacion de servicios por parte de esta Ultima en los afios 2025 y 2024
respectivamente.

Derivado de dichas operaciones, la Sociedad presenta los siguientes saldos al cierre
de los ejercicios 2025 y 2024:
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Saldo pendiente por operaciones vinculadas

Afio 2025

Pelayo Serviclos de
Concepto Pelayo Seguros, AlE AMnversiones Total
Prestacidn Servicios 0,00 -499.821,57 -23.784,34  -523.605,91
Acuerdos -650.000,00 0,00 0,00 -650.000,00
Otras operaciones -128.489,98 -16.950,19 0,00 -145.440,17
TOTAL -778.489,98 -516.771,76 -23.784,34 -1.319.046,08

Al cierre del ejercicio 2025, Agropelayo tenia pendiente de pago un importe de 778
miles de euros, 517 miles de euros y 23 miles de euros con respecto a Pelayo Mutua
de Seguros, Pelayo Servicios de Seguros AIE y AM Inversiones y respectivamente.

Saldo pendiente por operacionesvinculadas

Afo 2024

Pelayo Servicios de
Concepto Pelayo Seguros, AIE AM Inversiones Total
Prestacion Servicios 0,00 -422.804,65 -32.549,00 -455.353,65
Acuerdos -430.000,00 0,00 0,00 -430.000,00
Otras operaciones -35.284,69 -11.837,25 0,00 47.121,94
TOTAL -465.284,69 -434.641,90 -32.548,00 -932.475,59

Los saldos pendientes de pago al cierre del ejercicio 2024 por operaciones vinculadas,
ascendian a 465 miles de euros con respecto a Pelayo Mutua de Seguros, 435 miles
de euros con Pelayo Servicios de Seguros AIE, y 33 miles de euros con AM
Inversiones.

También resefiar que la Sociedad ha pagado comisiones por la intermediacién en la
venta de seguros a Sociedades vinculadas con consejeros de la entidad por importes
de 7.966 y 8.746 miles de euros a 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente.
Es importante hacer referencia a que los consejeros de la entidad no lo son en
representacion de estas sociedades a cuya retribucién se hace referencia en este
parrafo.

16. OTRA INFORMACION

Administradores

La Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a los miembros del érgano de
administracion y personal de la alta direccioén, ni ha prestado garantias por cuenta de
los mismos.

La remuneracién devengada durante el ejercicio 2025 por los miembros del Consejo
de Administracion por dietas de asistencia ha ascendido a 15.000,00 euros, siendo
en el ejercicio 2024 por el mismo importe. Por otro lado, la remuneraciéon devengada
por los miembros de alta direccién de la Sociedad, en concepto de sueldos y salarios
(fijo y variable), ha ascendido a un importe total de 119.060,00 euros en el ejercicio
2025 y a 108.772,00 euros en el ejercicio 2024. No existen anticipos o créditos
concedidos a los miembros, anteriores o actuales, del Consejo de Administracion, ni
se han asumido compromisos por garantias o avales.
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Durante el ejercicio 2025 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad
civil de los Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio, ya que dicha
responsabilidad queda cubierta en la pdliza suscrita por el Grupo Pelayo para todos
los Administradores de las sociedades del mismo.

Los Administradores de la Sociedad manifiestan que no han realizado ningun tipo de
operaciéon con la Sociedad ajena al trafico ordinario de la misma. Asimismo, los
miembros del Consejo de Administracion de la Entidad no tienen participaciones en
el capital de otras entidades, cuyo género de actividad sea el mismo, andlogo, o
complementario al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, han
manifestado que no existen situaciones de conflicto directo o indirecto de los
Administradores con los intereses de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y los cargos que ocupan
en los ejercicios 2025 y 2024 son los siguientes:

|Ejerciclo 2025 Cargo

Alfredo Arbeloa Baztdn Presidente
FranciscoJesus Lara Martin Vicepresidente

Ramon Augé Gené Vocal

Margarita Cruz Fernandez Vocal

Ramén Espinosa Saez Vocal

Roberto Garcia Gonzalez Vocal

Francisco Gomez Alvado Vocal

Francisco José Hernando Diaz-Ambrona Vocal

Luis Navasquillo Dalmau Vocal "
Cristina Rodriguez Moreno Vocal *
Francisco Javier Santos Rodriguez Vocal

Mireia Villaré Civit Secretaria no consejera

José Manuel Dominguez Mesa Vocal ¥

*Nombrado Consejero en Junta del dia 31 enero 2025
** Cese en sus funciones con fecha 31 enero 2025

Ejercicio 2024 Cargo

Alfredo Arbeloa Baztan Presidente *
Francisco Jesus Lara Martin Vicepresidente

Ramon Augé Gené Vocal

Margarita Cruz Ferndndez Vocal e
Ramon Espinosa Saez Vocal

Roberto Garcia Gonzdlez Vocal

Francisco Gdmez Alvado Vocal

Francisco José Herndando Diaz-Ambrona Vocal

Luis Navasquillo Dalmau Vocal [
Cristina Rodriguez Moreno Vocal i
Francisco Javier Santos Rodriguez Vocal

Mireia Villard Civit Secretaria no consejera

Alvaro Nogués Diranzo Presidente hakid
José Manuel Dominguez Mesa Vocal gkt
Julidn Lépez Zaballos Vocal Hkk ok
AN Sociedad Cooperativa Vocal [

*Presidente desde 27.12.2024

**Consejera independiente y presidenta Comisién auditoria desde 27.12.2024
*** Nombrado Consejero en Junta del dia 31 enero 2025

*H*k Cese en sus funciones con fecha 31 enero 2025

*+¥¥k Case de de sus funciones el 27.12.2024

*Hxk¥k Casa por fallecimiento el dia 27.12.2024
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Del mismo modo, en el siguiente cuadro se muestran los consejeros con cargos en
otras entidades aseguradoras en los ejercicios 2025 y 2024

Ejercicios 2025-2024 Socledad Sociedad
Francisco lesds Lara Martin Pelayo Vida, S.A. Pelayo Mutua de Seguros
Francisco GdmezAlvado Pelayo Vida, S.A. Pelayo Mutua de Seguros

Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administraciéon han puesto de
manifiesto que no tienen participaciones, ejercen cargos o funciones en otras
sociedades, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituyen objeto social de la Sociedad.

Los administradores no han realizado durante los dos Ultimos ejercicios ninguna
operacion con la propia Sociedad ni con cualquier otra empresa del Grupo ajena al
trafico ordinario de las sociedades ni fuera de las condiciones normales de mercado.

En cumplimiento de los requisitos del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital
(LSC), los administradores han comunicado que no tienen situaciones de conflicto
con el interés de la Sociedad.

Estructura de Personal

El nimero de personas empleadas en la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y 2024
asciende a 10, siendo su distribucion, segun la clasificaciéon contenida en el Convenio
Colectivo vigente la siguiente:

2025 -2024 Hombres Mujeres Total

ALTA DIRECCION
GRUPO|, NIVEL 12
GRUPO|, NIVEL 2°
GRUPO|, NIVEL 32
GRUPO I, NIVEL 4¢
GRUPOII, NIVEL 5¢
GRUPO I, NIVEL 6¢
GRUPO I, NIVEL 72
GRUPO I, NIVEL 82
GRUPO IV, NIVEL 92
TOTAL

N O O O = WL O O O =
a O O O W B, O O O O O
O O O A b B O O O .

-
(-]

Tanto en el afio 2025 como en el afio 2024 se ha mantenido la estructura de personal,
siendo 10 el nimero medio de empleados.

No existen personas con discapacidad empleadas en la Sociedad a 31 de diciembre
de 2025 ni en 2024.

Avales

Los avales prestados a 31 de diciembre de 2025 y de 2024 ascienden a 7 mil euros
y corresponden al aval suscrito con el Banco Santander para hacer frente a las
obligaciones contraidas por Agropelayo frente a Solred, S.A.
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Honorarios de auditoria

Segun se establece en la Ley 22/2015 de 20 de julio de Auditoria de Cuentas y en el
Reglamento de desarrollo del texto refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas (RAC)
aprobado mediante Real Decreto 1517/2011 las Cuentas Anuales de la Sociedad son
auditadas por auditores de cuentas.

En el ejercicio 2025 la auditoria ha sido llevada a cabo por Ernst & Young, S.L. (EY)
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0530, mientras
que en el afio 2024 la auditoria fue llevada a cabo por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. (PwC) inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S0242.

A continuacién, se muestran los honorarios devengados por el auditor en cada
ejercicio, asi como las demas entidades de su red, por la prestacién de servicios a la
Sociedad (honorarios sin gastos ni IVA):

2025 2024
Servicios de auditorfa 21.500 25.510
Otros servicios exigidos porla normativa 9.000 10.809
Total serviclos de auditorla y relaclonad 30,500 36,319
Servicios fiscales [ 0
Otros servicios 0 0
Total servicios profecianal 30.500 36.319

Los honorarios de otros servicios exigidos por la normativa se corresponden con la
revision independiente de ciertas secciones del Informe sobre la Situaciéon Financiera
y de Solvencia en cada uno de los ejercicios.

Periodo Medio de Pago a Proveedores

De acuerdo con la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio,
relativa al “Deber de informacion”, y de acuerdo a la redaccion y contenido dada por
el apartado 1 del articulo 6 de la Resolucién de 29 de enero de 2016, del ICAC, sobre
la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores, se detalla a continuacién las caracteristicas
de los pagos realizados a los proveedores en los ejercicios 2025 y 2024:

2025 2024
(Dfas}
Periodo medio de pago a proveedores 5 4
Ratio de operaciones pagadas 5 4
Ratio de operaciones pendientes de pago 8 12
{euros)
Total pagos realizados 16.392,323,55 19.427.215,12
Total pagos pendientes 150.178,46 76.036,29

2025 2024
Total pagos realizados 16.392.323,55 19.427.215,12
Total pagos inferiores a 60 dfas 16.332.951,71 19.189.623,04
Total pagos pendientes 150.178,46 76.036,29

2025 2024
Ne facturas pagadas inferiora 60 dias 2.235 2.315
%/ total monetario de pago a proveedores 99,64% 98,78%
%/ n2 total de facturas pagadas en el ejercicio 97.63% 95.46%
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Servicio de Atencion al Cliente

A lo largo del ejercicio 2025 el Servicio de Atencion al Cliente se ha recibido y resuelte
5 reclamaciones con un periodo medio de resolucion de 24 dias, resultando

desestimadas dichas reclamaciones.

Durante el ejercicio 2024 el Servicio de Atencion al Cliente no se recibié ninguna

reclamacion.

17. INFORMACION SEGMENTADA

La sociedad distribuye, la totalidad de su negocio y de sus provisiones en Espafia. En
los cuadros siguientes se reflejan los ingresos derivados de primas devengadas y las
provisiones técnicas correspondientes al seguro directo y reaseguro aceptado en los

dos ultimos ejercicios.

Ejercicio 2025

Concepto

Espaiia
Primas Provisiones

NOVIDA

Otros daiios a los bienes

Seguro directo
Reaseguro aceptado
Incendios

146.059.240,05  82.142.189,39

Seguro directo
Reaseguro aceptado
Otros multirriesgos

Seguro directo
Reaseguro aceptado
RC Ganado

Seguro directo
Reaseguro aceptado

Maguinaria

Seguro directo
Reaseguro aceptado

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Subtotal No Vida

146.059.240,05  82.142.189,39

TOTAL
(Datos en euros)

146.059.240,05 82.142.189,39

Espacio Ezondmico Eurcpeo



Ejercicio 2024

Espafia Espacio Econémico Europeo Otros pafses
Concepto Primas Provisiones Primas Provisiones Primas Provisiones
NOVIDA
Otros dafios a los bienes
Segurodirecto 149.430.259,14 78.763.773,10 - - -
Reaseguro aceptado - - - -
Incendios
Seguro directo 0,00 0,00 - - -
Reaseguro aceptado - - -
Otros multirriesgos
Seguro directo 0,00 0,00
Reaseguro aceptado - -
RC Ganado
Seguro directo 0,00 0,00 - - -
Reaseguro aceptado - -

Magquinaria
Seguro directo 0,00 0,00 - - . -

Reaseguro aceptado . - .
Subtotal No Vida 149.430.259,14 78.763.773,10 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 149.430.259,14  78.763.773,10 0,00 0,00 0,00 0,00
(Datos en euros)

18. INFORMACION TECNICA

El negocio de Agropelayo se corresponde en su totalidad con los ‘seguros agrarios
combinados’. Estos contratos son administrados por la Agrupacion espafiola de
entidades aseguradoras de los seguros agrarios combinados S.A. (Agroseguro) y para
cada ejercicio el volumen de negocio imputado a las cuentas de Agropelayo queda
determinado por su participacion en el Pool de seguros agrarios combinados
(Coaseguro agrario).

Para estos seguros, el control de los riesgos asociados a la Politica de suscripcion y
reservas se realizard a partir de la informacion facilitada por Agroseguro y una
adecuada interaccion con dicho organismo, tal y como se recoge en la Politica de la
Entidad. En cuanto a la mitigacion del riesgo técnico, el negocio de seguros agrarios
combinados esta protegido por un programa de reaseguro a cargo del Consorcio de
Compensacion de Seguros, cuya estructura queda determinada por orden ministerial.
De forma adicional, Agropelayo esta acogida al programa de reaseguro voluntario
gestionado por Agroseguro, contrato suscrito con entidades reaseguradoras del
mercado internacional, cuyo objeto es dar cobertura a los riesgos no cubiertos por el
contrato obligatorio.

Para el seguro de no vida, los ingresos y gastos técnicos correspondientes al ejercicio
2025 y 2024 son los que muestran en los siguientes cuadros:
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Ejercicio 2025

Otrosdafiosalos
bienes

1. PRIMAS IMPUTADAS (Directoy aceptado)

1. Primas netas de anulaciones

2. +/-Variacidn de las provisiones para primas no consumidas
3. +/-Variacién de la provisién de riesgos en curso

4. +/-Variacidn de la provisién para primas pendientes.

Il. PRIIMAS REASEGURO {Cedido y Retrocedido)

1. Primas netas de anulaciones

2.+/-Variacion de la provisién para primas no consumidas.

A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO. (I-11)

144.870.277,42
146.059.240,05
-1.188.962,63
0,00

0,00
-9.678.069,20
-9.759.672,12
81.602,92

135.192.208,22

111. SINIESTRALIDAD {Directo + Aceptado)

1. Prestaciones, gastos pagados y de siniestralidad

2. +/-Variacion de |a provisién téc. Para prestaciones

3. +/-Variacién Otras provisiones técnicas,

IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido y retrocedido)
1. Prestaciones y gastos pagados.

2.+/-Variacién de la provision téc. Para prestaciones

3. +/-Variacién Otras provisiones técnicas.

B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (li1-1V)

107.621.203,24
104.227.485,83
3.393.717,41
0,00
-4,580.907,57
-4.038.883,44
-542.024,13
0,00

103.040.295,67

V. GASTOS DE ADQUISICION (Directoy aceptado)

VI, GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado)

VIl. OTROS GASTOS TECNICOS {Directo y Aceptado)

VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS TECNICOS (Cedido y retrocedido)

C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS NETOS (V+Vi+Vil-Vili)

15.889.703,32
2.308.417,64
2.021.768,01
0,00

20.219.888,97

TOTAL 11.932.023,59
(Datos en euros)
Ejercicio 2024
Otrosdafiosalos
blenes

1, PRIMAS IMPUTADAS (Directo y aceptado)

1. Primas netas de anulaciones

2. +/-Variacidn de las provisiones para primas no consumidas.
3. 4/-Variacidn de |a provisién de riesgos en curso

4. +/-Variacion de |a provisién para primas pendientes.

11. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido)

1. Primas netas de anulaciones

2, +/-Variacidén de |a provision para primas no consumidas.

A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO. (I-11)

154,129.130,97
149.430.259,14
4.698.871,83
0,00

0,00
-10.432.614,30
-10.150.149,42
-282.464,88

143.696.516,66

I, SINIESTRALIDAD {Direclo + Aceplado}

1. Prestaciones, gastos pagados y de siniestralidad.

2. +/-Variacién de la provisidn téc. Para prestaciones

3. +/-Variacién Otras provisiones técnicas,

1V, SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido y retrocedido)
1. Prestaciones y gastos pagados.

2. +/-Variacidn de la provision téc, Para prestaciones

3. +/-Variacion Otras provisiones técnicas.

B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (111-IV)

100.818.881,12
111.439.676,65
-10.634.153,09
13.357,56
550.838,53
-19.153.914,26
19,744.752,79
0,00

101.409.719,65

V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y aceptado)

VI, GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado)

VIi. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado)

VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS TECNICOS (Cedido y retrocedido)

C. TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION Y OTROS GASTOS TECNICOS NETOS (V+Vi+VHI-Vill)

17.613.457,00
2.360.536,55
1.791.832,57
0,00

21.765.826,12

TOTAL

20,.520.970,90

(Datos en euros)
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En los cuadros anteriores podemos observar como en los ejercicios 2025 y 2024 el
ramo de “Otros dafios a los bienes” es el Unico ramo con negocio en la Sociedad.
Estos datos también los podemos comprobar en la nota 17 de esta memoria relativa
a la concentracion de ingresos por ramos.

En el siguiente cuadro se muestra el resultado técnico por afio de ocurrencia
correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024 del ramo de “Otros dafios a los bienes”
(Coaseguro Agrario):

Resultado técnico por afio de ocurrencla (Ramo otros d a los blenes, Importe total 2025 Imme total 2024

1. PRIMAS IMPUTADAS {Directo yaceptado) 141,740.722,78 151,566.457,13
1. Primas netas de anulaciones 146,995.315,69 142,635.905,70
2. +/-Variacién de las provisiones para primas no consumidas. -5.254.592,92 8.930.551,43
3, +/- Variacién de la provision para primas pendientes 0,00 0,00
1. PRIMAS REASEGURO (Cedido y Retrocedido) -9,167.828,60 -9.945.409,78
1. Primas netas de anulaciones -9.554.886,38 -9,283,898,28
2. +/-Variacion de la provisién para primas no consumidas. 387.056,78 -661.511,50
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO. {I-1} 132.572.893,18 141.621.047,35
111. SINIESTRALIDAD (Directo + Aceptado) 115,361.530,24 106.336.067,32
1. Prestaciones, gastos pagados yde siniestralidad de siniestros pagados en el ejercicio 93.326.205,47 88.432,460,64
2. Provision téenica de siniestros ocurridos en el ejercicio 22.035.324,77 17.903,606,68
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido y retrocedido) -6.110.235,18 -639,078,27
1. Prestaciones, gastos pagados yde siniestralidad de siniestros pagados en el ejercicio 0,00 0,00
2. Provision técnica de siniestros ocurridos en el ejercicio -6.110.235,18 -639.078,27
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO {IlI-IV) 109.251.295,07 105.696.989,04
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo y aceptado) 15.889.703,32 17.613.457,00
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo y Aceptado) 2.308.417,64 2.360.536,55
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo y Aceptado) 2.021.768,01 1.796.504,24
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS GASTOS TECNICOS {Cedido v retracedido) 0,00 0,00
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS, NETOS DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA 2.866.435,91 3.147.309,34

(Datos en euros)

19. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El movimiento de cada una de las provisiones para riesgos y gastos durante el
ejercicio 2025 es el siguiente:

Ejercicio 2025

Concepto Saldo Inicial  Entradas Salidas Traspasos Saldo final
- Provision para pensiones y obligaciones similares 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otras provisiones no técnicas 1.516.136,24 1.964.914,53 1.516.136,24 0,00 1.964.914,53
Total 1.516.136,24 1.964.914,53 1.516.136,24 0,00 1.964.914,53

(Datos en euros)

Al cierre del ejercicio en “Otras Provisiones No técnicas” se recoge el importe de
comisiones de mediadores provisionado para la serie 2025 pagadera en 2026 por
importe de 1.965 miles de euros.

Ejercicio 2024

Concepto Saldo Inicial Entradas Salidas Traspasos Saldo final
- Provision para pensiones y obligaciones similares 2.108,26 0,00 2.108,26 0,00 0,00
- Otras provisiones no técnicas 307.251,00 1.516.136,24 307.251,00 0,00 1.516.136,24
Total 309.359,26 1.516.136,24  309.359,26 0,00 1.516.136,24

(Datos en euros)
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Al cierre del ejercicio en “Otras Provisiones No técnicas” se recogia el importe de

comisiones de mediadores provisionado para la serie 2024 pagadera en 2025 por
importe de 1.516 miles de euros.

20. PERIODIFICACIONES

En los cuadros siguientes se detallan los movimientos de este epigrafe durante los
ejercicios 2025 y 2024:

2025 Inicial Aumentos Reducciones Final

Periodificacién comisiones y otros gastos de adquisicion 6.178.830,32 5.509.44508 6.178.830,32 5.509.445,08
Periodificaciones de ing de inst.financieros 315.410,24 474.510,38 315.410,24 474.510,38
Primas devengadas y no emitidas 0,00 669.847,53 0,00 669.847,53
TOTALES 6.494.240,56 6.653.802,99 6.494.240,56 6.653.802,99

(Datos en euros)

2024 Inicial Aumentos Reducciones Final

Periedificacion comisiones y otros gastos de adquisicion 6.654.094,68 6.178.830,32 6.654.094,68 6.178.830,32
Periodificaciones de ing de inst.financieros 208.238,18 315.410,24 208.238,18 315.410,24
Primas devengadas y no emitidas 136.436,30 0,00 136.436,30 0,00
TOTALES 6.998.769,16  6.494.240,56 6.998.769,16 6.494.240,56

(Datos en euros)

Tanto en el ejercicio 2025 como el 2024 se puede observar que las periodificaciones
mas significativas, comisiones y otros gastos de adquisiciéon por importe de 5.509
miles de euros y 6.179 miles de euros de forma respectiva provienen integramente
de las cuentas del “pool”.

21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos significativos posteriores al cierre.
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Anexo |: Estado de Inversiones financieras 31/12/2025 {(este anexo forma parte de lamemoria y por tanto de las CCAA}

EMISORA VENCIMIENTO SECTOR TiPO RATING NOMINAL VALOR CONTABLE

AGROSEGURO OTROS ACCIONES 1.548,000,00 1.894 405,93
ABERTIS FRANCE SAS 2711112027 SERVICIOS RENTA FWA BBB- 100.000,00 98.102,00
ABERTIS NFRAESTRUCTURAS 20/05/2026 SERVICIOS RENTA FUA BBB- 200.000,00 199,182,00
ABN AMRO BANK NV 31/12/2100 BANCOS cocos BB+ 200.000,00 201.740,00
ACCIONA ENERGIA FINANCIA 23/04/2031 ENERGIAS ALTERNATIVASRENTA FUA BBB- 300.000,00 322,032,00
ACCOR SA 03/09/2032 HOTELES RENTA FWA BBB- 200,000,00 199.132,00
ACS ACTIVIDADES CONS Y S 11/06/2030 INGENIERIA RENTA FLA BB+ 200,000,00 198,720,00
ADIF ALTA VELOCIDAD 30/04/2034 SERVICIOS ESTADO BEB+ 700.000,00 708.449,00
ADIF ALTA VELOCIDAD 30/04/2035 SERVICIOS ESTADO BBB+ 600,000,00 602.010,00
AGENCE FRANCAISE DEVELOP 31/10/2034 BANCOS RENTA FUA A+ 300,000,00 251.532,00
AKER BP ASA 29/05/2032 PETROLEOC Y GAS RENTA FUA BBB 200.000,00 201.884,00
ALTRIA GROUP INC 15/06/2031 AGRICULTURA RENTA FUA BBB+ 300.000,00 296.016,00
AP MOLLER-MAERSK A/S 16/03/2026 TRANSPORTES RENTA FUA BBB+ 200.000,00 199.728,00
ARCELORMITTAL SA 13/12/2031 ACERO RENTA FNA BBB 200.000,00 201.680,00
ARVAL SERVICE LEASE SA/F 22/09/2026 SERVECIOS RENTA FUA A- 300.000,00 302,115.00
ASN BANK NV 03/03/2028 BANCQS RENTA FUA BBB+ 200.000,00 190.408,00
ASNBANK NV 27/110/2032 BANCOS RENTA FUA BBB+ 200.000,00 196.412,00
AT&T INC 05/09/2029 COMUNICACIONES RENTA FUA BBB 200.000,00 195.932,00
ATRIUM FINANCE LTD 05/09/2027 INMOBILIARIO RENTA FNA -3 200.000,00 188.086,00
AYVENS SA 24/01/2031 SERVICIOS RENTA FUA A- 300,000,00 310.482,00
BANCA MARCH SA 28/11/2028 BANCOS RENTA FUA At 200.000,00 198.412,00
BANCO BLBAO VIZCAYA ARG 31/12/2100 BANCOS cocos BB 200.000,00 216.446,00
BANCO SANTANDER SA 31/12/2100 BANCOS CoCcos BB+ 200,000,00 200.100,00
BANCO SANTANDER SA 23/06/2027 BANCOS RENTA FUA A- 600,000,00 586,570,00
BANK GOSPODARSTWA KRAJOW 13/03/2035 BANCOS RENTA FUA A- 200.000,00 201.402,00
BANK OF IRELAND GROUP 317122100 BANCOS cocos BB+ 200,000,00 205.000,00
BANKINTER SA 06/10/2027 BANCOS RENTA FUA BBB 300,000,00 289.989,00
BANQUE FED CRED MUTUEL 19/11/2027 BANCOS RENTA FNA A- 600.000,00 §77.986,00
BANQUE OUEST AFRICAINED 22/01/2033 SUPRANACIONAL RENTA FUA BBB 300.000,00 252.480,00
BAT INTL FINANCE PLC 16/01/2030 AGRICULTURA RENTA FUA BBB+ 300,000,00 289.647,00
BAYERAG 25/03/2082 FARMACEUTICAS HBRIDOS CORP BB+ 100,000,00 102,488,00
BAYERAG 06/01/2030 FARMACEUTICAS RENTA FUA BBB 300.000,00 277.749,00
BNP PARIBAS 23/01/2027 BANCOS RENTA FUA A- 200.000,00 199,822,00
BNP PARIBAS 04/09/2026 BANCOS RENTA FUA A- 300.000,00 295.776,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2026 SOBERANO ESTADO A 2.000.000,00 1.987.440,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2032 SOBERANO ESTADO A 300.000,00 263.187,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2027 SOBERANO ESTADO A 400.000,00 395.244,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2029 SOBERANO ESTADO A 400.000,00 377.280,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2035 SOBERANO ESTADO A 1.600.000,00 1.418.464,00
BONOS Y OBLK DEL. ESTADO 30/04/2034 SOBERANQ ESTADO A 300.000,00 302.481,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2035 SOBERANO ESTADO A 200.000.00 198,6086.00
BORGWARNER INC 19/05/2031 AUTOS RENTA FUA BBB+ 300.000,00 263.838,00
BP CAFITAL MARKETS ALC 3111212100 PETROLEO Y GAS HIBRIDOS CORP A- 100.000.00 100.001,00
BRITISH TELECOMMUNICATIO 26/09/2028 COMUNICACIONES RENTA FUA BBB 300.000,00 295.764,00
BUON POLIENNALI DEL TES 017122031 SOBERANO ESTADO BBB+ 3.000.000.00 2.675.850,00
BUON POLIENNALI DEL TES 01/06/2032 SOBERANO ESTADO BBB+ 700,000,00 616.189.00
BUPA FNANCEPLC 12/10/2030 SEGUROS RENTA FWA A- 200.000,00 214.558,00
CAIXABANK SA 31/12/2100 BANCOS COcos BB+ 200.000,00 193.788,00
CAIXABANK SA 09/02/2032 BANCOS RENTA FUA BBB+ 300.000,00 310.635,00
CARREFOUR SA 12/10/2028 ALIMENTACION RENTA FUA BBB 100,000,00 103.332,00
CEPSA FINANCE SA 11/04/2031 PETROLEO Y GAS RENTA FUA BBB- 300.000,00 305.196,00
CEZ AS 05/09/2031 ELECTRICAS RENTA FA BBB+ 200,000,00 205,280,00
CEZ AS 11/06/2032 ELECTRICAS RENTA FNA BBB+ 200.000,00 204.110,00
CNHINDUSTRIAL FINEUR § 03/07/2029 MAQUINARIA RENTA FUA BBB §00.000,00 478.250,00
COMMUNAUTE FRANCAISE BEL 22/06/2034 MUNICIPAL ESTADO A 200.000,00 197.004,00
COMMUNITY OF MADRID SPA! 30/04/2035 REGIONAL ESTADO A- 800.,000,00 790.080,00
COOPERATIEVE RABOBANK UA 31/12/2100 BANCOS cocos BBB- 200.000,00 198,620,00
CORP ANDINA DE FOMENTO 13/02/2030 SUPRANACIONAL RENTA FUA AA- 300.000,00 307.644,00
DCC GROUP FIN IRELAND 27/06/2031 PETROLEO Y GAS RENTA FWA BBB 200.000,00 205.394,00
DELL BANK INTERNATIONAL 18/10/2027 COMPUTADORAS RENTA FUA BEB 300.000,00 308.058,00
DEUTSCHEBANK AG 23/02/2028 BANCOS RENTA FWA BeB+ 300.000,00 297.375,00
DEUTSCHEBANK AG 17/02/2032 BANCOS RENTA FUA BBB+ 200.000,00 180.208,00
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 03/09/2032 LINEAS AEREAS RENTA FUA BBB- 200.000,00 207.962,00
EASYJET PLC 20/03/2031 LINEAS AEREAS RENTA FUA BBB 200.000,00 203.588,00
EDP SERVICIOS FIN ESP SA 16/07/2030 ELECTRICAS RENTA FNA BBB 300.000,00 305.322,00
ELECTRICITE DE FRANCE SA 31/12/2100 ELECTRICAS HBRIDOS CORP BB 200.000,00 197.294,00
ELECTROLUX AB 18/05/2030 INDUSTRIAL RENTA FNA BBB- 300,000,00 289.200,00
EMPRESA NAVIERA ELCANO S 16/07/2026 TRANSPORTES RENTA FUA BB+ 200,000,00 186.252,00
ENBW ENERGE BADEN - WU 29/06/2080 ELECTRICAS HBRIDOS CORP BBB- 100.000,00 99.420,00
ENEL FINANCE INTL NV 28/05/2029 ELECTRICAS RENTA FUA BBB+ 200.000,00 185,642,00
ENBL SPA 311212100 ELECTRICAS HBRIDOS CORP BBB- 100.000,00 99.125,00
EUROFINS SCENTIFIC SE 19/05/2031 SALUD RENTA FUA B8BB- 200.000,00 174,500,00
FAIRFAX FINL HLDGS LTD 29/03/2028 SEGUROS RENTA FUA BEB+ 200.000,00 198.672,00
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FCC AQUALIA SA

FEDEX CORP

FERROVIAL EMISIONES SA
FERROVIAL SE

FRANCE (GOVT OF)

FRANCE (GOVT OF)

FRANCE (GOVT OF)

FRANCE (GOVT OF)

FRANCE (GOVT OF)
FRESENIUS FIN RELAND PL
GA GLOBAL FUNDNG TRUST
GENERAL ELECTRIC CO
GENERAL MOTORS FINL CO
GLENCORE CAP FIN DAC
H&M FINANCE BV

HAMBURG COMMERCIAL BANK
HAMBURG COMMERCIAL BANK
HENNES & MAURITZ AB
HSBG HOLONGS FLC
BERDROLA INTL BY

mvFAC

JUNTA DE ANDALUCIA
JUNTA DE ANDALUCIA
JUNTA DE ANDALUCIA
KOMMUNALKREDIT AUSTRIA A
KRAFT HENZ FOODS CO
KRAFT HENZ FOODS CO

LA BANQUE POSTALE
LANDSBANKNN HF
LANDSBANKINN HF
MADRLENA RED DE GAS FIN
MCDONALD'S CORP
NATLRGY FINIBERIA SA
NATURGY FINIBERIA SA
NATURGY FINANCE BERIA S
NISSAN MOTOR CO
NORTEGAS ENERGIA GRUFO S
OMV AG

ORANO SA

PHILIP MORRIS INTL INC
PLUXEE NV

PROSEGUR CASH SA
REDEXIS GAS FINANCE BV
REPSOL INTL FINANCE
REPSOL INTL FINANCE
SOCETE GENERALE

SOFINA SA

STANDARD CHARTERED FLC
STELLANTIS NV

SYNGENTA FINANCE NV
TAURONPOLSKA ENERGIA SA
TOF NFRASTRUCTURE SAS
TELECOM ITALIA SPA
TELEFONICA EMISIONES SAU
TELEFONICA EMISIONES SAU
TELEFOMICA EMISIZNES SAU
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ
TEVA PHARM FNC NL I
TIMKEN CO

TOTALENERGES SE

TRATON FINANCE LUX SA
UBS GROUP AG

UTAH ACQUSITION SUB
VAR ENERGI ASA

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA
VERZON COMMUNICATIONS
VOLKSBANK WIEN AG
VOLVO TREASURY AB
WARNERMEDIA HOLDINGS INC
WELLS FARGO & COMPANY
WESTLAKE CORP
WINTERSHALL DEA FINANCE
ZIMMER BIOMET HOLOINGS
LAZARD

HT SUMINSTROS FONDO DE TITU

PROMOCIONES Y CONSTRUCCIONES

ACEROS ORMAZABAL SA

TEKNIA MANUFACTURING GROUP §

BARCELO CORP EMPRESARIAL
CEMENTOS MOLINS SA
EUSKALTEL SA

08/06/2027
0410512029
1201112028
16/01/2030
25/11/2034
25/052035
25/11/2032
25/05/2033
25/11/2035
01/10/2031
20/06/2032
17/05/2029
20/05/2027
01/03/2029
2510/2031
02/05/2029
31/01/2030
31/10/2033
3112/2100
31/112/2100
19/06/2032
30/07/2033
30/04/2034
30/04/2035
01/04/2031
25/05/2028
15/03/2033
31/12/2100
13/05/2028
0311112032
11/04/2029
21/05/2032
19/01/2027
02/10/2034
21/05/2035
17/09/2028
28/09/2027
31/12/2100
08/03/2028
03/08/2026
04/09/2032
09/10/2030
2710412027
101122026
31/12/2100
06/12/2030
13/11/2033
17/03/2033
30/03/2027
10/08/2027
05/07/2027
0710412026
1211012027
17/10/2028
21/11/2033
23/01/2034
231062028
15/10/2028
23/05/2034
31/12/2100
27/03/2030
2410612027
22/11/2028
12/03/2031
31/12/2100
08/04/2027
09/09/2031
20/02/2026
17/01/2030
26/10/2026
1740742029
25/09/2028
1312/2026

02/02/2026
13/01/2026
19/01/2026
21/01/2026
12/01/2026
14/01/2026
25/03/2026

SECTOR TIPO RATING NOMINAL __ VALOR CONTABLE .
AGUA RENTA FUA BBB 200.000,00 200.130,00
TRANSPORTES RENTA FUA BHB 200.000,00 182.766,00
INGENERIA RENTA FUA BEB 300.000,00 282,411,00
INGENERIA RENTA FUA BEE 100,000,00 100.818,00
SOBERANO ESTADO A+ 500.000,00 483,535,00
SOBERANO ESTADO Ax 200.000,00 195.248.00
SOBERANO ESTADO A+ 200.000,00 186.024,00
SOBERANO ESTADO A+ 200.000,00 197.112,00
SOBERANO ESTADO A+ 500.000,00 497.350,00
SALUD RENTA FUA BBB- 200.000,00 175.624,00
SEGUROS RENTA FUA A 200.000,00 198.126.00
AEROSPACEDEFENSA  RENTA FUA A 400.000,00 384,912,00
AUTOS RENTA FLA BEB 300.000,00 292.122,00
MNERIA RENTA FUA BBB+ 300.000,00 280.605.00
COMERCIO RENTA FUA BBB 200.000,00 214.000,00
BANCOS RENTA FUA A- 200,000,00 209,724,00
BANCOS RENTA FUA A- 200.000,00 202,018,00
COMERCIO RENTA FUA BBB 100,000,00 97.387,00
BANCOS cocos BBE- 200.000,00 200,908,00
ELECTRICAS HBRIDOS CORP BEE- 100,000.00 99.760,00
ENTRETENIMENTO RENTA FUA BB 200.000,00 204.552,00
REGIONAL ESTADO A- 1,500.000,00 125234288
REGIONAL ESTADO A 200,000,00 201.684,00
REGIONAL ESTADO A 500.000,00 496.260,00
BANCOS RENTA FUA BBB 100.000,00 101,032,00
ALIMENTACION RENTA FUA BBB 100.000,00 98.729,00
ALIMENTACION RENTA FUA BBB 100,000,00 97,324,00
BANCOS £OCos BB 200.000,00 199.772,00
BANCOS RENTA FLUA A 200.000,00 200,172.00
BANCOS RENTA FUA A- 200,000,00 196,618,00
GAS RENTA FUA 8BB- 200.000,00 195.432,00
ALIMENTACION RENTA FUA BBB+ 200,000,00 201,086,00
GAS RENTA FUA BBB 300,000,00 296,871,00
GAS RENTA FUA 888 200.000,00 197,160,00
GAS RENTA FUA BEB 100.000,00 99,627,00
AUTOS RENTA FUA BB 150,000,00 147,380,00
GAS RENTA FUA BB6- 200,000,00 196,972,00
FETROLEO Y GAS HBRIDOS CORP BEE 100,000,00 99,668,00
CONTROL AMBIENTAL ~ RENTA FUA BEB 200.000,00 199,564,00
AGRICULTURA RENTA FUA A 300,000,00 296.100,00
SERVICIOS RENTA FUA BBE+ 200,000,00 198,904,00
SERVICIOS RENTA FUA BBB 200,000,00 197,318,00
GAS RENTA FUA BBE- 150,000,00 148,560,00
PETROLEO Y GAS RENTA FUA BBB+ 400,000,00 399,724,00
PETROLEQ Y GAS HERIDOS CORP BBB- 100.000,00 102.244,00
BANCOS RENTA FUA BSB 300,000,00 310,386,00
SERVICIOS RENTA FLA A 200,000,00 197.852,00
BANCOS RENTA FUA A 200.000,00 202.766,00
AUTOS RENTA FUA B6B 300,000,00 292,035,00
QUIMICAS RENTA FUA BBB 200,000,00 194,702,00
ELECTRICAS RENTA FUA BBB- 100.000,00 98,562,00
MEDIA RENTA FUA BEB- 300,000,00 299.841,00
COMUNICACIONES RENTA FUA BB 150,000,00 150,000,00
COMUNICACIONES RENTA FUA BBB- 300,000,00 297.195,00
COMUNICACIONES RENTA FUA BBE- 200.000,00 205.116,00
COMUMCACIONES RENTA FUA BBE 100.000,00 98.736,00
ELECTRICAS RENTA FUA BEB- 200,000,00 193,222,00
FARMACEUTICAS RENTA FUA BB+ 250.000,00 241,020,00
ACERO RENTA FUA B8 300,000,00 302,001,00
FETROLEO ¥ GAS HBRIDOS CORP A 100,000,00 100,137,00
AUTOS RENTA FUA BBB 200,000,00 202.944,00
BANCOS RENTA FUA A 300.000,00 296.059,00
FARMACEUTICAS RENTA FUA BBB- 100,000,00 100,247,00
PETROLEO Y GAS RENTA FUA BEB- 200,000,00 201,170,00
AGUA HERIDOS CORP BBE- 100.000,00 99,007,00
COMUNICACIONES RENTA FLA BBB+ 300.000,00 294.315,00
BANCOS RENTA FUA A 200.000,00 200.932,00
AUTOS RENTA FUA A 100,000,00 100,012,00
ENTRETENIMENTO RENTA FUA 88 300,000,00 285.750,00
BANCOS RENTA FUA A+ 300.000,00 297.813,00
QUIMICAS RENTA FUA BEB 500,000,00 472,815,00
PETROLEO Y GAS RENTA FUA BBB- 200.000,00 189.836,00
SALLD RENTA FUA BBB 200.000,00 199,6880,00
FINANCIERO FONDOS DE NVERSION 911,81 966.818,44
SERVIIOS PAGARES BB+ 300.000,00 BE515 T3
CONSTRUCCION PAGARES BB 100.000,00 99.916,59
ACERO PAGARES BEB- 100.000,00 99.881,75
AUTOS PAGARES BB+ 100,000,00 99.846,44
HOTELES PAGARES 88 100,000,00 99,926,27
CONSTRUCCION PAGARES AAA 100,000,00 99,904,50
COMUNICACIONES PAGARES BB+ 400,000 00 247.957.40
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AGROSEGURO OTROS ACCIONES 1.548 000,00 194163143
ABERTIS NFRAESTRUCTURAS 20/05/2026 SERVKIOS RENTA FUA B868B- 200.000,00 196 538,00
ABN AMRO BANK NV 22/09/2060 BANCOS CcQcos BB+ 200.000,00 1987.000.00
ACCIONA ENERGIA FINANCIA 23/04/2031 ENERGIAS ALTERNATVAS RENTA FUA BBB- 300.000,00 319.260.00
ADF ALTA VELOCDAD 30/04/2034 SERVICIOS ESTADO BBB 700.000,00 710.724,00
AGENCE FRANCA ISE DEVELOP 31/10/2034 BANCOS RENTA FUA AA- 300.000,00 253.656,00
ALTRIA GROUP INC 15/06/2031 AGRICULTURA RENTA FUA BBB 300.000,00 293.115,00
AP MOLLER-MAERSK A/S 16/03/2026 TRANSPORTES RENTA FUA BBB+ 200.000,00 197.730,00
ARVAL SERVICE LEASE SA/F 22/05/2026 SERVICIOS RENTA FUA A- 300.000,00 304.068,00
ATET NC 05/09/2029 COMUNICACIONES RENTA FUA B8BB 200.000,00 194.508,00
ATHENE GLOBAL FUNDNG 02/08/2025 SEGUROS RENTA FUA A+ 300.000,00 296 700,00
ATRIUM FINANCE LTD 05/09/2027 INMOBILIARIO RENTA FUA B- 200.000,00 177.756.00
AYVENS SA 24/01/2031 SERVICIOS RENTA FUA A- 300.000,00 309.660,00
BANCA MARCH SA 28/11/2028 BANCOS RENTA FUA A 200.000,00 199.180,00
BANCO DE SABADELL SA 24/03/2026 BANCOS RENTA FUA BBB- 300.000,00 299 634,00
BANCO SANTANDER SA 22/09/2060 BANCOS COocos BB+ 200.000,00 198.000,00
BANCO SANTANDER SA 23/06/2027 BANCOS RENTA FUA A- 600.000,00 576.246,00
BANKINTER SA 06/10/2027 BANCOS RENTA FUA BBB 300.000,00 283 161,00
BANQUE FED CRED MUTUEL 19/11/2027 BANCOS RENTA FUA A- 600.000,00 560.370,00
BANQUE OUEST AFRICAINED 22/01/2033 SUPRANACIONAL RENTA FUA BBB 300 000,00 246 450,00
BAT INTL FINANCE PLC 16/01/2030 AGRICULTURA RENTA FUA BBB+ 300.000,00 286.944,00
BAYERAG 22/09/2060 FARMACEUTICAS HBRDOS CORP BB+ 100.000,00 97.750,00
BAYERAG 06/01/2030 FARMACEUTICAS RENTA FUA BBB 300.000,00 267.810,00
BEFIS BANK SANV 22/09/2060 BANCOS cocos BB+ 200.000,00 198.910,00
BNP PARBAS 23/01/2027 BANCOS RENTA FUA A- 200.000,00 198 216,00
BNP PARBAS 04/09/2026 BANCOS RENTA FUA A- 300 000,00 286.431,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/10/2026 SOBERANO ESTADO A- 2.000.000,00 1,968.727.80
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2032 SOBERANO ESTADO A- 300.000,00 259 074,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3171012027 SOBERANO ESTADO A- 400.000,00 390.236,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2023 SOBERANO ESTADO A- 400.000,00 370.456,00
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2035 SOBERANO ESTADO A- 400.000,00 355232,00
BONOS Y OBLIG DEL. ESTADO 30/04/2034 SOBERANO ESTADO A- 300.000,00 305 583,00
BORGWARNER INC 19/05/2031 AUTOMOVLES RENTA FUA BBB+ 300.000,00 257.985,00
BP CAPITAL MARKETS PLC 22/09/2060 PETROLEO Y GAS HBRIDOS CORP A- 100.000,00 99,500,00
BRITISH TELECOMMUNICATIO 26/09/2028 COMUNICACIONES RENTA FUA BBB 300.000,00 293742,00
BUONI POLENNAL| DEL TES 01/12/2031 SOBERANO ESTADO BBB 4.000.000,00 3,468 520,00
BUONI POLENNALI DEL TES 01/06/2032 SOBERANO ESTADQ BBB 700.000,00 598.822,00
BUPA FINANCEPLC 12/10/2030 SEGUROS RENTA FLA A- 200.000,00 217.504,00
CAXABANK SA 22/09/2060 BANCOS COCOos BB 200.000,00 200.750,00
CAIXABANK SA 09/02/2032 BANCOS RENTA FLUA BBB 300.000,00 311.409,00
CANAL ISABEL I SA MP 26/02/2025 AGUA RENTA FUA BBB+ 100.000,00 99.750,00
CARREFOUR SA 12/10/2028 ALIMENTACION RENTA FUA esB 100.000,00 103 690,00
CEPSA FINANCE SA 11/04/2031 PETROLEQ Y GAS RENTA FUA BBB- 300.000,00 301.923,00
CEZ AS 05/09/2031 ELECTRICAS RBNTA FUA BBB+ 200.000,00 203.670,00
CNH INDUSTRIAL FNEUR S 03/07/2029 MAQUINARIA RENTA FUA BBB+ 300.000,00 281.007,00
COOPERATIEVE RABOBANK UA 22/09/2060 BANCOS CoCcos BBB- 200.000,00 193.250,00
CORP ANDINA DE FOMENTO 13/02/2030 SUPRANACIONAL RENTA FUA AA- 300.000,00 306.486,00
DCC GROUP FIN IRELAND 2710612031 PETROLEO Y GAS RENTA FUA BBB 200.000,00 204.884,00
DE VOLKSBANK NV 03/03/2028 BANCOS RENTA FUA BBB+ 200.000,00 182.812,00
DELL BANK INTERNATIONAL 18/10/2027 COMPUTADORES RENTA FUA esB 300.000,00 312633,00
DEUTSCHE BANK AG 23/02/2028 BANCOS RENTA FUA BBB+ 300.000,00 291.930.00
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 03/08/2032 LINEAS AEREAS RENTA FUA BBB- 200.000,00 205.382,00
DXC TECHNOLOGY CO 15/01/2026 COMPUTADORES RENTA FUA BBB 300.000,00 296 046,00
EASYJETALC 20/03/2031 LINEAS AEREAS RENTA FUA BBB 200.000,00 203.096.00
ELECTRICITE DE FRANCE SA 2210912060 BLECTRICAS HIBRIDOS CORP BB 200.000,00 193.224,00
B.ECTROLUX AB 18/05/2030 INDUSTRIAL RENTA FUA BBB 300.000,00 283 638,00
EMPRESA NAVERA ELCANO S 16/07/2026 TRANSPORTES RENTA FUA BB+ 200.000,00 179.778,00
ENBW ENERGE BADEN - WU 22/09/2060 BLECTRICAS HIBRDOS CORP BBB- 100 000,00 97.585,00
ENEL FINANCE INTL NV 28/05/2029 ELECTRICAS RENTA FUA BBB+ 200.000,00 181.022,00
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EISORA cpn VENOIM]ENTO SECTOR TIPO RATING NOM INAL VALOR CONTABLE
ENEL SPA 221092060  ELECTRICAS HBRIDOS CORP BEB- 100.000,00 97.015,00
EUROFINS SCENTFIC SE 19/05/2031  SALUD RENTA FUA BBB- 200,000,00 166.874,00
FARFAX FINL HLDGS LTD 2900372028  SEGUROS RENTA FUA BEB 200.000,00 197.342 00
FCC AQUALIA SA 08/06/2027  AGUA RENTA FUA BBB 200.000,00 198.368,00
FEDEX CORP 04/05/2029  TRANSPORTES RENTA FUA BEB 200,000,00 179.468.00
FERROVIAL EMISIONES SA 1211172026 CONSTRUCCION RENTA FUA BBB 300.000,00 274.083,00
FRESENIUS FIN IRELAND FL 01/10/2031  SALLD RENTA FUA BBE- 200.000,00 170.462,00
GENERAL BLECTRIC CO 17/05/2020  NDUSTRIAL RENTA FUA BEB+ 200.000,00 189.314,00
QLNORAL MOTORO MNL 00 20005/2027  AUTOMOVLLO RENTA TUA 00D 300.000,00 20051200
GLENCORE CAP FIN DAC 01/032029  MNERA RENTA FUA BEE+ 300.000,00 272316,00
H&M FINANCE BY 25102031 COMERCIO RENTA FUA 8BB 200.000,00 214.144,00
HAMBURG COMMERCIAL BANK 02005/2028  BANCOS RENTA FUA A 200.000,00 211.174,00
HOLDING DNFRASTRUGTURE 271112027 SERVKIOS RENTA FLA BBB- 100.000,00 96.262,00
HSBC HOLDINGS PLC 22/09/2060  BANCOS cocos BBB- 200.000,00 197.500.00
IBERDROLA INTL BV 2209/2060  ELECTRICAS HIBRIDOS CORP BB6- 100,000,00 97.932,00
mv PLC 19/06/2032  MEDIA RENTA FUA BBB- 200.000,00 202,278,00
JUNTA DE ANDALUCIA 30/07/2033  REGIONAL ESTADO BBS 300.000,00 243,945,00
KBC GROUP NV 22009/2060  BANCOS cocos BB+ 200.000,00 199.000,00
KRAFT HENZ FOODS CO 25/052028  ALIMENTACION RENTA FLA BBB 100.000,00 98.23,00
LA BANQUE POSTALE 22/09/2060  BANCOS cocos B8 200.000,00 192.766,00
LANDSBANKINN HF 13/05/2028  BANCOS RENTA FUA BEB+ 200.000,00 209.716,00
MADRLENA RED DE GAS FIN 11/04/2029  PETROLEOY GAS RENTA FUA BBB- 100.000,00 94,677,00
NATURGY FIN IBERIA SA 19/01/2027  ELECTRICAS RENTA FUA BB 300,000,00 292974,00
NISSAN MOTOR CO 17/09/2028  AUTOMOVLES RENTA FUA BBB- 150.000,00 147,510,00
NORTEGAS ENERGIA DISTRI 28/09/2027  PETROLEO Y GAS RENTA FUA BBB- 200.000,00 193,200,00
OMY AG 22/09/2060  PETROLEO Y GAS HBRIDOS CORP B8B 100,000,00 97,880,00
ORANO 5A 08/03/2028  MNERIA RENTA FUA BBB- 200.000,00 196,816.00
PHILIP MORRIS INTL NG 03/08/2026  AGRICULTURA RENTA FUA A 300.000,00 268.027,00
RCIBANQUE SA 12/03/2025  AUTOMOVLES FLOTANTES BEB- 300,000,00 300.237.00
REDEXIS GAS FINANCE BV 27/04/2027  PETROLEOY GAS RENTA FUA BEB- 150,000,00 145,767,00
REPSOL INTL FINANCE 101122026 FETROLEO Y GAS RENTA FLA BEE+ 400.000,00 397.628,00
REPSOL INTL FINANCE 22109/2060  FETROLEOY GAS HBRDOS CORP BBB- 100,000,00 101,588,00
SOCKETE GENERALE 06/12/2030  BANCOS RENTA FUA BBB 300.000,00 307.167,00
STELLANTIS NV 300312027  AUTOMOVLES RENTA FUA BB+ 300.000,00 284,565,00
SYNGENTA FINANCE NV 100092027  QUIMICAS RENTA FUA BBB 200,000,00 189,412,00
TAURON POLSKA ENERGIA SA 05/07/2027  ELECTRICAS RENTA FUA B8BB- 100.000,00 96.456,00
TOF NFRASTRUCTURE SAS 07/04/2026  SERVKIOS RENTA FLA BBB- 300.000,00 298.857,00
TELECOM ITALIA SPA 1211012027  COMUNICACIONES RENTA FUA B8 150.000,00 148.671.00
TELEFONICA EMSIONES SAU 17/10/2028  COMUNICACIONES RENTA FUA BEE- 300.000,00 205.410,00
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ 23/06/2028  ELECTRICAS RENTA FUA BBB- 200.000,00 186.396,00
TEVA PHARMFNC AL I 15/10/2028  FARMACEUTICAS RENTA FUA BB 250.000,00 232.265,00
TIMKEN CO 23/05/2034  METAL RENTA FUA BBB- 200,000,00 200.108,00
TOTALENERGIES SE 22/08/2060  FETROLEO Y GAS HBRIDOS CORP A 100.000,00 99,675,00
TRATON FINANCE LUX SA 27/03/2030  AUTOMOVLES RENTA FUA BBB 200,000,00 202474,00
UBS GROUPAG 24/06/2027  BANCOS RENTA FUA A- 300,000,00 291,780,00
UTAH ACQUISITION SUB 2201112028 FARMACEUTICAS RENTA FUA BEB- 100.000,00 100,505,00
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 22/09/2060  AGUA HBRIDOS CORP BEB- 100.000.00 96.624.00
VERIZON COMMUNICATIONS 08/04/2027  COMUNICACIONES RENTA FUA BBE+ 300.000,00 288.018,00
VODAFONE GROUPPLC 22/09/2060  COMUNICACIONES HBRIDOS CORP BB+ 100,000,00 98.750.00
VOLVO TREASURY AB 20022026 AUTOMOVILES RENTA FUA A 100.000,00 99.880,00
WARNERMEDIA HOLDINGS INC 17/01/2030  ENTRETENMENTO RENTA FUA BBB- 300,000,00 301,347.00
WELLS FARGO & COMPANY 26110/2026  BANCOS RENTA FUA A+ 300,000,00 292.368,00
WESTLAKE CORP 17/07/2029  QUIMICAS RENTA FUA BBB 300,000,00 279,849,00
WINTERSHALL DEA FINANCE 25/00/2028  FETROLEO Y GAS RENTA FUA BEB- 200.000,00 165.370,00
ZIMMER BIOMET HOLDNGS 13/12/2026  SALUD RENTA FLUA BaB 200,000.00 144.138,00
AEDAS HOMES SA 21/03/2025  NMOBLIARIO PAGARES BE+ 100,000,00 48.217.66)
ATLANTICA SUSTANABLE INFRAS 04/04/2025  SERVKIOS PAGARES 8B 100.000,00 96,018,278
CONSTRUCC Y AUX DE FERROCARR 18/03/2025  TRANSPORTES PAGARES BB+ 100.000,00 99.360,98
EUSKALTEL SA 25032025  COMUNICACIONES PAGARES BBB 300.000,00 297,610,12,
FORTIA ENERGIA SERVICIOS SL 100112025 SERVICIOS FINANCEROS PAGARES B+ 100,000,00 99.697.19
HT SUMINISTROS FONDO DE TITU 05052025  SERVICIOS FINANCEROS PAGARES BB+ 300.000.00 29393528
IRFRDROLA SA 07/01/2075 B FECTRICAS PAGARES BHB- 100.000,00 §9.936.37|



Informe de Gestion de Agropelayo Sociedad de Seguros, S.A. 2025

Informaciéon corporativa y societaria

Con fecha 25 de marzo de 2015 se constituyé la sociedad Agropelayo Sociedad de
Seguros S.A. (en adelante Agropelayo, Sociedad o Entidad), mediante escritura
publica, inscrita posteriormente en el Registro Mercantil con fecha 21 de abril de
2015.

El capital social inicial de Agropelayo fue de 9.016 miles de euros, representado por
9.016 acciones de 1.000 euros de valor nominal que fueron suscritas por los
otorgantes de la siguiente manera:

o Pelayo Mutua de Seguros a prima Fija: 4.509 acciones, numeros 1 al 4.509
inclusive.

o Agromutua-Mavda Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija: 4.507 acciones,
nimeros 4.510 a 9.016 inclusive,

Posteriormente a la constitucidon de Agropelayo se aprueba el proyecto comun de
escision por segregacion de Pelayo Mutua de Seguros y Agromutua-Mavda, donde
figuraban que Pelayo y Agromutua escindirian y traspasarian en bloque todos los
elementos del activo y del pasivo que integran el patrimonio afecto al negocio del
seguro agrario combinado, asi como la totalidad de las pdlizas vigentes de dicho
negocio incluyendo los seguros de sobreprecio y explotacion, que constituye una
unidad econdémica independiente, subrogandose por sucesion universal la sociedad
beneficiaria en la totalidad de los derechos y obligaciones vinculados a dichos activos
y pasivos recibiendo ambas, como contraprestacion, acciones de la sociedad
beneficiaria de nueva emisién mediante la correspondiente ampliacién de capital.

Con fecha 2 de junio de 2015, se pididé autorizacion expresa a la Direccion General
de Seguros a la operacion de creaciéon de Agropelayo Sociedad de Seguros S.A., y
escisién por segregacion con cesion parcial de cartera de las actividades de Pelayo y
Agromutua en el seguro agrario combinado. Dicha autorizacién se produjo el 18 de
diciembre de 2015 mediante Orden Ministerial ECC/2960/2015. Dicha Orden
Ministerial ha sido publicada en el BOE con fecha 27 de enero de 2016.

La aportacion de los elementos segregados de ambas entidades se realizé con fecha
de efecto 1 de enero de 2016, tal y como se indica en el proyecto de escision. La
diferencia entre los activos y pasivos aportados a la nueva sociedad, constituyo la
aportacién no dineraria realizada por ambas entidades por importe de 21.984 miles
de euros.

Con fecha 30 de noviembre de 2018 se realizé una ampliaciéon de capital por importe
de 6.000.050,00 euros mediante el incremento de valor de la totalidad de acciones
por importe de 193,55 euros. De esta manera los 31.000 titulos pasaron de tener un
valor nominal de 1.000 a 1.193,55 euros.

La ampliacion de capital referida en el parrafo anterior fue realizada mediante
aportacion dineraria de los socios segun su participaciéon: Pelayo Mutua de Seguros
aporté 3.000.218,55 euros y Agromutua-Mavda 2.999.831,45 euros.
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Una vez realizadas dichas aportaciones, el capital social ascendié a 37.000.050,00
euros, quedando la estructura accionarial de la siguiente manera:

Estructura socletaria 2020

Pelayo Agromutua Total Pelayo Agromutua
2015 4.509.000,00 4.507.000,00 9.016.000,00 50,0111% 49,9889%
2016 10.992.000,00 10.992.000,00 21.984.000,00 50,0000% 50,0000%
2018 3.000.218,55 2.999.831,45 6.000.050,00 50,0032% 49,9968%
TOTAL 18.501.218,55 18.498.831,45 37.000.050,00 50,0032% 49,9968%

(datos en euros)

En febrero de 2021, Agromutua cede la cartera de los contratos de seguro del ramo
otros dafos a los bienes a Agropelayo, se le revoca la autorizaciéon administrativa
para el ejercicio de su actividad aseguradora y se transforma en AM INVERSIONES
COLECTIVOS AGRARIOS, SOCIEDAD ANONIMA, de naturaleza mercantil, regida por
los preceptos del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas
disposiciones aplicables, quedando registrada en marzo de 2021, y pasando a ser el
socio en Agropelayo en sustitucién de Agromutua, con la misma participacién que
ostentaba ésta.

Estructura comercial

La red de mediacién que compone el canal de distribucién de negocio de la Sociedad
a término del ejercicio 2025 es de 286 mediadores (301 en 2024), distribuidos como
sigue:

_ ACTIVOS

Agente Exclusivo Agropelayo 38
Agente Vinculado 4
Agente Exclusivo Pelayo 85
Agente Exclusivo Munitec 0
Agente Carta Libertad Accidon 2

Corredor 151
6

286
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Estructura del personal

El nimero de personas empleadas en la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y 2024
asciende a 10, con el detalle siguiente, segun la clasificacién contenida en el Convenio
Colectivo vigente:

2025 Hombres Mujeres Total

ALTA DIRECCION
GRUPO |, NIVEL 12
GRUPO |, NIVEL 28
GRUPO I, NIVEL 3¢
GRUPO II, NIVEL 42
GRUPO Il, NIVEL 5¢
GRUPO I, NIVEL 6¢
GRUPQ I, NIVEL 72
GRUPO I, NIVEL 82
GRUPO IV, NIVEL 92
TOTAL

A O O O KB W LBk O O O k=
A O O O W B O O O O O
O O O A b= O O O =

-
o

Como sociedad filial del grupo Pelayo, participa de sinergias y politicas grupales,
externalizando en una Agrupacion de Interés Econdmico los servicios que precisa
como compafiia aseguradora, para optimizar asi los medios y recursos orientados a
una distinguida relacion de servicio con los mediadores de seguros.

Agrupacién de Interés Econémico del Grupo

Agropelayo es socio de Pelayo Servicios de Seguros A.L.E. con un 2,92% de
participacion.

Desde esta Agrupacion se ofrecen servicios de soporte especializados a los negocios
aseguradores de sus empresas socias. La Agrupacion ofrece un catalogo de servicios
en la gestion de recursos humanos, administracién y finanzas, servicios juridicos y
fiscales, servicios actuariales y estadisticos, estrategia y operativa de marketing
entre otros.

Del mismo modo y de manera relevante, gestiona todos los aspectos tecnolégicos y
de estructura de los sistemas de informacion para los miembros de la Agrupacion,
combinando un equipo de personal interno y externo especializado en los diferentes
lenguajes y arquitecturas con unas estructuras tecnoldgicas abiertas que garanticen
la agilidad y optimizacion de los procesos, la innovaciéon y que aporten un elemento
diferenciador a Agropelayo frente al resto de sus competidores.

PRINCIPALES HECHOS 2025
Contexto econémico general y del sector agroalimentario

Desde una perspectiva puramente econémica, el panorama mundial, con reglas muy
cambiantes, ha tenido incidencia considerable en 2025 sobre todos los paises,
incluido el nuestro. Se han dado varias circunstancias relevantes a lo largo del afio:
elevados aranceles introducidos por Estados Unidos, las reformas fiscales de algunas
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de las grandes economias y ciertos recortes en las ayudas internacionales para el
desarrollo. Esto ha provocado que las economias mundiales se estén adaptando a un
panorama mucho mas proteccionista y con mayor fragmentacion, lo que supone
expectativas econdomicas mas negativas a medio plazo y la necesidad de recalibrar
algunas politicas macroecondmicas.

Pese a todo ello, la economia espafiola ha conseguldo crecer. El Produclo Inlerior
Bruto (PIB) alcanzo los 1.685.783 millones de euros (es decir, 1,68 billones), lo que
nos sitlia como la economia nimero 14 en el ranking de los 196 paises de los que se
publica el dato. Ello ha significado un incremento de un 2,8% en el ejercicio, cifra
moderada que supone 0,7 puntos por debajo de la registrada en 2024. La demanda
externa fue la principal responsable de esta desaceleracion de 2025, restando 0,8
puntos al crecimiento total. Sin embargo, la aportacion positiva de la demanda
interna (consumo e inversion) aumenté un 3,4%.

Por su parte, y segun los datos econémicos del sector agrario en 2025 publicados por
el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion en su primera estimacién de
noviembre de 2025, la renta agraria del ejercicio se situé en 41.262 millones de
euros, lo que supone un incremento del 12,9% respecto a 2024. Este aumento se
debe a crecimientos de la produccion tanto vegetal como animal y en ambos casos
tanto en volumen como en precio, pero viene marcado principalmente por el efecto
combinado de un crecimiento del 10,8% del volumen de produccién vegetal y un
incremento de precios del 5,1% en la produccion animal.

En efecto, la produccidon agraria total alcanza de nuevo su maximo historico en 2025,
con un incremento de un 10,1% hasta los 75.676 millones de euros, con aumentos
tanto de las cantidades producidas (un 7,3%) como de los precios percibidos (un
2,6%).

A mayor detalle:

¢ La producciéon vegetal ha aumentado un 11,9% en valor, hasta los 43.637
millones, debido al ya citado notable crecimiento de las cantidades producidas
(un 10,8%), a lo que se suma también el incremento de los precios percibidos
por los agricultores (un 1%). Por producciones, destaca el aumento en volumen
experimentado por los cereales (un 20,4%) debido a la favorable pluviometria
durante la primavera, a pesar de un descenso de un 3,2% en los precios. En
cuanto al sector de las frutas y hortalizas, el principal de nuestro pais (supone
las dos terceras partes de la produccion vegetal total) destacan los incrementos
del valor en un 24,1% en el caso de las frutas y en un 5,9% en el de las
hortalizas, debido, sobre todo, al ascenso de los precios (un 21,4% y un 7,2%,
respectivamente).

e En el caso de la produccién animal, esta también aumenta en 2025: lo hace
en un 7,9%, hasta los 30.205 millones de euros, debido al buen comportamiento
tanto de la cantidad producida (un 2,6%) como de sus precios (un 5,1%).
Destaca, especialmente, el incremento en valor de los huevos (un 26,6%), asi
como del bovino (un 15,2%) y la carne de ave (un 8%).

74



La Meteorologia

Segun los datos registrados por la Agencia Estatal de Meteorologia, el afio 2025 ha
tenido un caracter extremadamente calido, con una temperatura media en la Espafia
peninsular de 15 °C, es decir, 1,1 °C por encima de la media anual del periodo de
referencia (1991-2020). Se trata del tercer afio mas calido desde 1961, por detras
de 2022 y 2023. Es importante resaltar que los once afios mas calidos de la serie
1961-2023 pertenecen al siglo XXI.

Seguin AEMET, el afio fue extremadamente calido en la mayor parte del territorio
peninsular, asi como en Baleares, Ceuta y Melilla, con anomalias térmicas cercanas
a +1 °C, Y alld donde no se alcanzaron extremos, fue muy calido, excepto en una
pequefia zona del Norte de Galicia, donde ha sido simplemente calido.

Lo mds destacable de este afo ha sido la excesiva temperatura alcanzada durante el
verano, convirtiéndose en el mas calido desde el comienzo de la serie, con una
temperatura media en la Espafia peninsular de 24,2 °C, valor que queda 2,1 °C por
encima de la media de la estacién. Ademas, durante estos meses se registraron tres
olas de calor en el dmbito de la peninsula y las islas Baleares. La primera ocurrio
entre el 18 de junio y el 4 de julio. La segunda afecté a toda Espafia, incluidas las
islas Canarias. Y la tercera se extendido desde el 3 hasta el 18 de agosto. La
temperatura maxima alcanzada se situé en 45,8 °C.

En cuanto a las precipitaciones, el conjunto del afio 2025 presentdé un
comportamiento mayoritariamente de himedo a muy humedo en amplias zonas del
territorio, con una clara asimetria entre el oeste, el sur y parte del litoral
mediterraneo, de una parte, y otras dareas mas prdximas a la normalidad en el interior
y el nordeste, de la otra. El valor de precipitacion media sobre la Espafia peninsular
fue de 696,1 mm, lo que representé el 109% del valor normal del periodo de
referencia 1991-2020. Con esta situacion, tan solo se han intercalado pequefios
nicleos secos en el entorno del sistema ibérico, en dreas del centro-este, en algunas
areas del norte peninsular (de forma muy puntual) y en algunas zonas de las islas
Baleares.

En esta ocasién, destaca especialmente la primavera, que ha sido en su conjunto
muy himeda en cuanto a precipitaciones, con un valor de precipitacion media que
representd un 151% del valor normal del trimestre en el periodo de referencia 1991-
2020. Y es que, segun datos de la AEMET, la primavera de 2025 ha sido la quinta
mas himeda desde 1961. Especialmente llamativo fue el mes de marzo, con un valor
de precipitacion media sobre Espafa que representa el 251% del valor normal del
mes. Se trata del tercer mes de marzo mas himedo de la serie desde 1961. Sin
embargo, el verano y el otofio fueron secos en su conjunto, con valores de
precipitacién media que representan el 81 y el 83% del valor normal del periodo
1991-2020, respectivamente.
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Datos del seguro agrario

En el contexto anterior, y en lo que se refiere a las cifras del seguro agrario, en 2025
cabe resaltar las siguientes:

a) Primas y pdélizas

El importe total de los recibos de prima en pdlizas de seguro contratadas durante el
ejercicio 2025 se ha mantenido muy estable respecto al ejercicio anterior, con un
leve incremento del 0,92%, alcanzando los 1.029,22 millones de euros -por tercer
afio consecutivo, se superan los 1.000 millones-. Pese a algunos descensos en lineas
de seguros relevantes para el negocio, como la fruta, el caqui, la cereza o el conjunto
de las hortalizas, la contratacion se ha visto compensada por crecimientos en otras
también de gran peso, como los cultivos herbaceos, los citricos, el olivar, los frutos
secos (en crecimiento desde hace varios afios) y la uva de vino. También resulté muy
importante el crecimiento en primas en el conjunto de los seguros de ganado.

Hay que matizar que este incremento esta referenciado a la contratacion a 31 de
diciembre de 2024, pero actualizada a 31 de diciembre de 2025, cuantia inferior a la
recogida en el informe de gestion del afio 2024.

Si referimos el andlisis a las primas imputadas contabilizadas en el ejercicio (o lo que
es lo mismo, periodificadas, es decir, correspondientes al riesgo cubierto durante el
afio), estas alcanzaron los 1.029,56 millones de euros, cifra inferior en un 2,42% a
la registrada en 2024, lo que se debié a un descenso importante en el grupo de lineas
de seguros experimentales, pese al incremento de los otros dos grupos que
componen el negocio (seguros viables y los de retirada y destruccion de animales
muertos en la explotacion).

En efecto:

- Las lineas de sequros que forman el grupo A (las denominadas experimentales)
presentaron un marcado descenso, en concreto un 6,52%, con unas primas
imputadas de 655,17 millones de euros.

- Las lineas de seguros correspondientes al grupo B (las llamadas viables),
incrementaron su volumen de primas imputadas en un 3,87%, y llegaron a los
243,86 millones de euros.

Por tanto, con un total de primas imputadas para los grupos Ay B de 899,03
millones de euros, se registra un descenso del 3,91% respecto a la cifra
conjunta del afo anterior.

- En lo que se refiere al grupo C, constituido por los seguros de retirada y
destruccién de animales muertos en la explotaciéon, sus primas imputadas se
elevaron a 130,53 millones de euros, lo que supone un crecimiento de un
9,32%.
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Por sectores, destaco el crecimiento en primas imputadas de varias lineas de seguro
con un peso importante en el volumen del negocio, como las hortalizas, que subieron
un 16,56%, o la uva de vino, con un leve incremento, algo superior a un 1%. Es
importante, ademads, destacar el seguro de olivar, que viene encadenando varios
afios de crecimiento en su contratacion, y en esta ocasién lo hizo en un 14,75%.
También aumentd, una vez mas, la contrataciéon del seguro de cultivos tropicales y
subtropicales (un 25,89%).

Entre los descensos destaca, por la importancia del cultivo, el de los herbaceos (un
4,55%). Esto se debid a que la inestabilidad climatica provocé que muchos
productores tuvieran que retrasar la siembra de sus cultivos, de manera que el
aseguramiento en los moédulos de otofio bajé ligeramente, pero es previsible que,
ante la posibilidad de buenas cosechas, la contratacién pueda recuperarse en
primavera.

También han experimentado descensos el seguro de frutales (un 5,49%), el de
citricos (un 8,33%), el de frutos secos (un 4,06) y el de caqui (un 3,53%). Se
mantuvo estable la uva de mesa, con una leve caida del 0,48%.

Por su parte, los seguros de ganado (accidentes y enfermedades) han cerrado el afio
con un incremento en las primas imputadas de un 3,14%, ademas del ya citado
aumento del 9,32% en el seguro de retirada y destruccion de animales muertos en
la explotacion. En el caso del seguro de compensaciéon por pérdida de pastos, se
registré un descenso del 21,83% de las primas, debido, fundamentalmente, a la
buena pluviometria experimentada desde 2024.

En total, el nimero de pdlizas contratadas durante el ejercicio 2025 fue de 378.660,
lo que representa un aumento del 1% con respecto a 2024. Es decir, el nimero de
pdlizas contratadas de lineas de seguro relevantes para el negocio ha aumentado, a
pesar de que sus primas imputadas, en algunos casos, hayan bajado. En general, en
2025, el volumen de precipitaciones ha sido el adecuado para el desarrollo de los
cultivos, lo que ha fomentado un aumento de la contratacion de los médulos de
primavera y complementarios, con garantias frente al pedrisco, que, de hecho, como
se ha destacado, ha resultado el riesgo “estrella” durante todo el afio.

b) Valor de la producciéon asegurada

En el afio 2025 se ha registrado un aumento en el valor de la produccidon asegurada,
que alcanzo los 19.332,47 millones de euros, lo que representa un crecimiento de un
6,38% con respecto a 2024 y se convierte, de nuevo, en maximo histérico del seguro
agrario, encadenando ya mas de una década de crecimiento. El 73,17% de la
producciéon asegurada corresponde a la rama agricola y un 18,50% a la rama
ganadera y acuicola; al seguro de retirada y destruccion de animales muertos le
corresponde el restante 8,33%.
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c) Superficie asegurada

La superficie asegurada alcanzd, en el ejercicio 2025, un total de 6,25 millones de
hectareas -la primera vez que se superan los 6 millones—, lo que supone un
incremento del 4,64% respecto a 2024. Destaca el crecimiento de la superficie
asegurada en el conjunto de las hortalizas (un 8,72%), en el olivar (un 19,79%), en
los cultivos herbdceos (un 4,07%), en los citricos (un 1,12%) y en los frutos secos
(un 25,33%). También se incrementa la superficie asegurada de otras lineas de
menor volumen, como las de cultivos tropicales y subtropicales (un 6,42%), planta
viva (un 3,80%) y freson y frutos rojos (un 2,68%). Por su parte, los frutales —una
de las dos lineas de seguro mds importantes, junto con la de cultivos herbaceos- se
mantienen, aunque con un leve descenso del 0,90%.

Por contra, se contabilizan algunas lineas de seguros con descensos de superficie
asegurada, como la uva de mesa (un 5,82%), el nispero y otros frutales (un 4,99%),
el ajo (un 4,57%), la cereza (un 21,31%) o el caqui (un 1,82%). También se
produjeron caidas en otras lineas, como las de cultivos industriales (alrededor de un
28% menos, tanto en la linea de textiles como en la de no textiles).

En definitiva, la contrataciéon se ha mantenido en términos de primas (con
un ligero aumento en las devengadas y una leve bajada en las
periodificadas), pero con una evolucién positiva en el niimero de pélizas y,
sobre todo, en el valor y en la superficie asegurados, lo que indica que la prima
media ha sido inferior. No es de extrafiar en un afio en el que no se han producido
elevaciones de tarifas, tras un 2024 de muy buenos resultados —los mejores de la
serie histérica-.

d) Siniestralidad y reservas

En lo que se refiere a la siniestralidad, el ejercicio 2025 se ha caracterizado,
fundamentalmente, por registrar una muy intensa actividad tormentosa a lo largo de
la practica totalidad del afio, que ha llevado a superar, por primera vez, el millén de
hectéreas declaradas con siniestro en el seguro a consecuencia de las diferentes
borrascas que atravesaron nuestro pais desde la primavera en adelante, sobre todo
en los meses de marzo, junio y julio.

En 2025, se han alcanzado los 803,77 millones de euros de siniestralidad total, lo
que supone un 15,08% mas que en 2024 -afio con una meteorologia benévola y un
resultado excepcionalmente bueno-. El ejercicio 2025 se convierte en el segundo con
la mayor cifra nominal de siniestralidad de la historia del seguro agrario (después de
2023), si bien también con una buena cifra de contratacion. La ratio global de
siniestralidad sobre primas de riesgo imputadas se ha situado en un 98,32%,
considerablemente por encima del 84,02% del ejercicio 2024.
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Por grupos, las cifras se concretan asi:

- En los seguros del grupo A (experimentales), el importe de la siniestralidad ha
sido un 12,03% mayor que en 2024, con 451,10 millones de euros (frente a
402,65 del afio anterior). La ratio sobre primas imputadas se situd en un 88,66%,
mientras que en 2024 se habia situado en un muy favorable 74,20%.

- Los del grupo B (viables), por su parte, alcanzaron una siniestralidad de 253,04
millones de euros, lo que supuso un 26,77% mas que en 2024, cuando la
siniestralidad alcanzd los 199,61 millones. La ratio sobre primas imputadas se
situé en 2025 en un 127,66%, mientras que en 2024 habia alcanzado un
105,76%.

La Reserva de Estabilizacion de los grupos A+B se sitla en 142,24 millones de
euros, tras una dotacion de 69,66 millones y una aplicacion de 18,10 millones
de euros.

- Por Ultimo, el importe de siniestralidad del grupo C (seguros de retirada y
destruccion de animales) fue de 99,63 millones de euros, un 3,57% mas que en
2024, que cerré con un importe de 96,20 millones. La ratio sobre primas
imputadas alcanzé el 90,18%, algo inferior al del 2024, que se habia situado en
un 96,27%, debido a las buenas cifras de contratacion en 2025. En este grupo,
la Reserva de Estabilizacion alcanza los 19,20 millones de euros, después de una
dotacion de 5,47millones y ninguna aplicacion.

El movimiento neto de la reserva en la serie 2025, conforme a lo indicado, ha sido
una dotacion en el ejercicio de 75,13 millones de euros y una aplicacion de 18,10
millones, 1o que sitla el total de la Reserva de Estabilizacién en 161,44 millones de
euros.

En definitiva, la siniestralidad global se ha situado practicamente en el
equilibrio técnico (el citado 98,32%), pero el comportamiento de los dos
mayores grupos de seguros ha sido muy distinto: en el grupo A ha sido bastante
razonable, pero en el B ha ocurrido lo contrario. Dado que ambos grupos tienen
cobertura independiente de reaseguro por parte del Consorcio de Compensacion de
Seguros, ello ha propiciado un buen resultado en las primeras y una compensacion
del reaseguro en las segundas, lo que ha permitido que, pese al citado equilibrio
global, se haya podido realizar una importante dotaciéon global a las reservas (57
millones de euros). A ello debe afiadirse que, por su parte, el Consorcio también ha
cerrado con un resultado positivo, pues sus compensaciones han estado muy por
debajo de las primas de reaseguro a su favor.

En resumen, no cabe duda de que el encadenamiento de dos ejercicios con
buena dotacién de las reservas (algo inusual en los dltimos tiempos)
proporciona a las entidades coaseguradoras un innegable respiro, pues,
aunque aquellas no alcanzan atln el nivel deseado, quedan lejos de los
preocupantes niveles con que cerraron en 2023.

Por lo demas, la siniestralidad producida se corresponde, pese a un resultado peor
que en 2024, con un nimero menor de siniestros en todas las lineas: 1.543.919
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siniestros, es decir, mas de 136.800 siniestros menos que durante el afio anterior.
De este total, 113.241 declaraciones pertenecen a las lineas agricolas (-3,74%),
102.820 a las de ganado (-2,69%) y los restantes 1.327.858 fueron servicios de
retirada y destruccion de animales muertos en explotacion (-8,89%).

Como se indicaba al comienzo de este apartado, el ejercicio 2025 se ha caracterizado
por una gran actividad tormentosa. Aunque el afio empez6 contenido en cuanto a
eventos meteorolégicos adversos, desde el comienzo de la primavera, la reiteracion
de tormentas fue constante, sobre todo durante los meses de marzo, junio y julio, lo
que provocd que se superase el millon de hectdreas dafiadas solo por las
consecuencias de los diferentes episodios tormentosos sobre los cultivos. A
continuacion, durante el mes de agosto se produjo una anomalia célida en el noroeste
peninsular, asi como una intensa y prolongada ola de calor que contribuyé a la
propagacién de graves incendios forestales. Y, por ultimo, al finalizar el afio se
produjo un periodo de gran inestabilidad meteorolégica, con fuertes vientos,
precipitaciones, inundaciones e incluso pedriscos, muy poco habituales en los meses
de invierno.

Por sectores, las producciones mas afectadas por los siniestros han sido las
correspondientes a cultivos de fruta, con 168,23 millones de euros, lo que supone
casi un 75% maés que el afio anterior. A continuacion, le siguieron los cultivos
herbaceos, con 138,91 millones, una cantidad algo superior a la de 2024 (un 5,95%
mas). Por su parte, los citricos han alcanzado los 89,88 millones de euros (un 93,22%
mas); el conjunto de las hortalizas -incluida la linea de ajo-, los 76,25 millones (un
27,94% mas); vy el vifiedo, la cifra de 77,32 millones (un 31,12% menos).

Por su parte, el conjunto de las lineas de ganado alcanza una siniestralidad de 77,34
millones de euros, lo que supone un 15,46% mas que en 2024,

En total, la superficie siniestrada alcanzé los 1,46 millones de hectareas, un 11,95%
menos que en 2024, cuando se alcanzaron los 1,66 millones de hectareas.

Como se ha reiterado, lo mas caracteristico de 2025 ha sido la muy intensa actividad
tomentosa, hasta el punto de que se trata del primer afo en la historia del seguro
agrario que supera el millon de hectéreas afectadas por eventos relacionados con las
tormentas. El mes de junio de 2025 acumula la mayor superficie afectada por estos
riesgos desde que se tiene registro.

Pese a esa intensidad, Agroseguro ha conseguido mejorar el plazo medio de pago de
las indemnizaciones a los asegurados con siniestro, que se ha situado en 27 dias
desde la tasacion definitiva del siniestro, tanto en los seguros agricolas como en los
pecuarios.

Resultados de Agropelayo

El resultado neto contable de Agropelayo en el ejercicio 2025 ha sido positivo, con
una cifra de 9.814.574,44 €, inferior al registrado en el ejercicio 2025, que fue
positivo con una cifra de 15.676.640,13 €
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Una reducida siniestralidad a lo largo del ejercicio unido a un incremento en la
contrataciéon de primas ha hecho que la Cuenta Técnica de Agroseguro sea positiva,
y por tanto, el resultado del Pool para Agropelayo ha sido positivo en el importe de
13.902.924,08 €.

En cuanto a los datos propios de Agropelayo, la facturacion de Recibo de Prima de
los seguros agrarios comercializada asciende a 156,6 millones de euros, creciendo
en un 6,13% sobre la produccion del ejercicio 2024,

Esta cifra se ha traducido en unas primas contables de 146.059 miles de euros de
primas devengadas a cierre de ejercicio y de 149.430 miles de euros al cierre del
ejercicio anterior.

El coste de siniestralidad del seguro directo recogido en el ejercicio se ha situado en
100 millones de euros frente a los 105 millones de euros del ejercicio 2024, lo que
genera una tasa de siniestralidad del 71,42% de las primas imputadas frente al
61,79% del ejercicio 2024,

Del mismo modo, la tasa de siniestralidad del ejercicio neta de reaseguro se ha
situado en el 77,11%, frente al 70,56% del ejercicio anterior, resultado de una
siniestralidad neta de reaseguro por importe de 104,2 millones de euros (101,3 en
2024) sobre unas primas netas de 135,1 millones.

Los gastos de gestion de la entidad se han situado en 6,96 millones de euros,
destacando los gastos asociados a la inversion tecnolégica y retribuciones a las redes
de distribucién. Estos gastos, junto con los repercutidos por Agroseguro, elevan la
cifra de gastos de gestion interna y externa a 25,99 millones de euros, lo que
representa un 17,94% de las primas imputadas frente al 18,02% del ejercicio
anterior.

Los ingresos financieros obtenidos por la entidad han ascendido a 3.457 miles de
euros (3.577 miles en 2024) con unos activos invertidos de 45,6 millones de euros
(43,9 millones en 2024).

La Entidad presenta un patrimonio neto al cierre del ejercicio de 71,9 millones de
euros.

Otra informacion

o Periodo medio de pago a los proveedores

El periodo medio de pago a los proveedores es de 5 dias (4 en 2024), tal y como se
detalla en la nota 16 de la Memoria de las Cuentas Anuales.

e Acciones propias y gastos de I+D

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha realizado operacion alguna
sobre acciones propias, ni ha incurrido en gastos de I+D.

e Instrumentos financieros

En relacion a los objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad,
se sigue lo indicado en la nota 8 de la Memoria de las Cuentas Anuales.
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Riesgo de Mercado

La politica de la Sociedad para mitigar su exposicion a este tipo de riesgos se ha
basado en una gestidon prudente de las inversiones con un elevado peso de la cartera
en titulos de renta fija y una limitacién de las inversiones en valores de renta variable
cotizados en mercados requlados, con una adecuada diversificacion con el fin de
evitar la concentracion y la acumulacion de riesgos, estableciendo sus propios
indicadores claves de riesgo adaptados a la propia Politica de Gestién del Riesgo de
Inversién, Liquidez, y Activos y Pasivos (en adelante Politica de Inversiones) y a la
estrategia empresarial.

El principio de prudencia por el que se rige la gestion de las inversiones se entiende
y articula, en lineas generales, de la siguiente forma:

e Sdlo se invierte en activos e instrumentos de los cuales se pueda identificar,
medir, monitorizar, gestionar, controlar y reportar adecuadamente sus riesgos.

s Los activos estan invertidos de tal forma que garantizan seguridad, calidad,
liquidez y rentabilidad de la cartera en su globalidad. El principio de prudencia,
en si mismo, no supone limitaciones a la inversion en ninguna categoria de
activos en particular, siempre que la cartera esté invertida de acuerdo a los
principios mencionados anteriormente, No obstante, tal y como se recoge en la
propia Politica de Inversiones, se han establecido algunas restricciones para
determinados activos.

» Se permite el uso de derivados para cobertura, no para la toma de posiciones
especulativas.

e« Se ha de mantener una adecuada diversificacion en las inversiones, tanto por
emisores como por sectores y calidad crediticia.

El Departamento de Inversiones es responsable de establecer los controles e
Indicadores Clave de Riesgos necesarios para realizar el seguimiento de los riesgos
asociados a las inversiones en funcion de la tolerancia al riesgo fijada.

Como medidas de exposicién al riesgo de las variables de mercado se han considerado:

« Mapas de flujos de caja.

e Duracidon modificada y convexidad, como variables de gestion del riesgo de tipo
de interés y del riesgo de spread.

» Técnicas del valor en riesgo (VaR), que cuantifica la maxima pérdida, con un
nivel de confianza dado, que se puede producir en las posiciones de mercado de
una cartera para un determinado horizonte temporal.

e Analisis de sensibilidad, que cuantifica la variacion que se origina en el valor
econdmico de una cartera ante movimientos fijos y determinados de las
variables que inciden en dicho valor, mediante la generaciéon de un numero
limitado pero heterogéneo de escenarios, con perturbacion de la curva de tipos
de interés sin riesgo.

o Seguimientos de los spreads de crédito.
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e Célculo de la pérdida esperada por riesgo de crédito basada en la exposicion
ajustada a la probabilidad de impago y a la severidad.

e Andlisis de la exposicion al riesgo de concentracion por tipo de activo, sector,
rating, emisor o grupo emisor y pais.

El control del riesgo de mercado en operaciones financieras, se basa en un sistema de
limites definidos en la politica de inversiones del Grupo en funcién de la exposicion
maxima al riesgo, en linea con la tolerancia fijada por el Consejo de Administracion, en
términos cuantitativos, medidos en base a variables facilmente observables y, siempre
que proceda, a variables con carga de capital asociada considerando los nuevos calculos
de solvencia establecidos en la normativa de Solvencia II:

a) Pérdida maxima (limite de stop-loss) a través del cual los gestores estan obligados
a deshacer sus posiciones si la cuantia de las pérdidas supera un umbral establecido.

b) Porcentaje de inversién maxima sobre la totalidad de las inversiones por emisor, por
tipologia de productos, por sector de actividad, por pais y por inversién conjunta de
activos.

¢) Inversién maxima en renta variable y fondos de inversion.
d) Inversidn en activos con una determinada calificacién crediticia.
e) Intervalo de referencia respecto al VaR y la duracion modificada.

f) Requerimientos de capital del riesgo de mercado, incluyendo cada uno de los
submodulos que lo integran, calculados de conformidad con la normativa.

Adicionalmente, el Consejo de Administraciéon analiza y supervisa trimestralmente el
cuadro de control del cumplimiento de estos limites, adoptando las respuestas mas
adecuadas —aceptar, reducir, evitar o transferir el riesgo - en linea con la estrategia de
inversiones, en los casos en los que se supere la tolerancia establecida. Las decisiones
tomadas quedan reflejadas en las correspondientes actas.

La Funcién de Gestion de Riesgos evalta si los limites de inversion internos definidos
son adecuados considerando los requerimientos de la normativa de Solvencia II y los
objetivos establecidos y si estan alineados con la tolerancia fijada a nivel agregado de
riesgo.

Finalmente, la Funcion de Auditoria Interna realiza, con periodicidad anual, una revision
del proceso de gestion y control de los riesgos asociados a las Inversiones Financieras.

Riesgo de liguidez

Los aspectos clave para mantener un adecuado control y gestion del riesgo de liquidez
son identificar los activos financieros liquidos y las fuentes de posibles tensiones de
liquidez.
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La Sociedad emplea metodologias de calculo de las necesidades de liquidez para medir
de manera cuantitativa la posibilidad de cubrir, bien mediante flujos de caja o bien
mediante la liquidacién de inversiones en el mercado, las necesidades de tesoreria
provenientes de las obligaciones de la compaiiia, tanto en condiciones normales como
en condiciones extremas.

A nivel cuantitativo, la metodologia para la evaluacion del riesgo, se apoya en el andllsis
de escenarios valorando el coste de no disponer de liquidez suficiente en distintas
situaciones y tener que acudir a fuentes de financiacion externas o bien tener que
realizar activos.

De manera adicional, y a nivel de gestion, se emplea la metodologia de célculo del Test
de Liquidez. Los escenarios contemplados permiten evaluar de forma razonable los
posibles efectos adversos sobre su posicion de liquidez.

El Departamento de Inversiones es responsable de establecer los controles e
Indicadores Clave de Riesgos (KRI) necesarios para realizar el seguimiento del perfil de
liquidez en funcion de la tolerancia fijada.

En este sentido, los procedimientos implementados para controlar este riesgo, a
grandes rasgos, son los siguientes:

e Establecimiento de directrices de inversiones especificas en virtud del perfil de
liquidez de los pasivos.

« Seguimiento de la liquidez disponible y requerida en la entidad, incluyendo las
necesidades de efectivo a corto plazo y medio plazo.

¢« Generacidon de informes adecuados y escalabilidad de las cuestiones relativas a la
liquidez.

e Planes de contingencia del riesgo de liquidez diferenciados en funcion de la
naturaleza y factores de riesgos especificos.

La liquidez es monitorizada por el Departamento de Inversiones a través de un
Indicador de Liquidez que mide el importe minimo que debe mantenerse en activos
liguidos para poder hacer frente a los pagos de la Sociedad y a través de los resultados
sobre tal indicador del analisis de escenarios.

Riesgo de contraparte

La exposicion al riesgo de contraparte viene determinada por:

= Las técnicas de mitigaciéon de riesgo técnico o de suscripcidon - Reaseguro.
= Créditos a cobrar con mediadores.
= Créditos por operaciones de coaseguro.

La gestion del riesgo se realiza de manera independiente en funcién de la exposicién:
Reaseguro

La Sociedad dispone de una politica de reaseguro y otras técnicas de mitigacion que
es aprobada y supervisada por parte de los 6rganos de gobierno de la entidad. En
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esta politica se establece la necesidad de contratar con reaseguradoras de alta
calificacion crediticia.

Créditos a cobrar de mediadores

El control se efectia desde el Departamento Financiero y de Gestion de Riesgos,
mediante el seguimiento periodico de los saldos. Por otro lado, el Departamento de
Auditoria Interna en el desarrollo de su actividad, dentro del marco del plan anual,
efectla la supervision de los procedimientos de control establecidos, asi como un
analisis de los saldos en cuanto a antigliedad de los recibos, fechas de las ultimas
liquidaciones, comisiones a favor del mediador que pudieran cubrir la deuda y
medidas a tomar en caso de considerarse de dudoso cobro.

Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ningun hecho significativo digno de mencién.
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